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Politica de Investimentos

1. Introducgéo

Atendendo a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional
- CMN n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010 (com redacdo dada
pela Resolucdo N° 4.604, de 19/10/2017), o FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU apresenta sua Politica de Investimentos para o
exercicio de 2019, aprovada ©por seu Orgdo superior
competente (Conselho de Administracéo).

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa
uma formalidade legal gque fundamenta e norteia todo o
processo de tomada de decisdo relativo aos investimentos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU, empregada como instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestdo dos recursos em Dbusca do
equilibrio econdémico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica
de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de
grande relevéancia. Ressalta-se que o principal eixo a ser
observado, para que se trabalhe com pardmetros sdlidos, é
aquele referente a anadlise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em consideracdo as reservas técnicas atuariais
(ativo) e as reservas matemdticas (passivo) projetadas pelo
cadlculo atuarial.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos do FUNDO DE SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU tem
como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos
recursos garantidores dos pagamentos dos segurados e
beneficidrios do regime. Visam atingir a meta atuarial
definida para garantir a manutengcdo do seu equilibrio
econbmico-financeiro e atuarial, e tem sempre presentes os
principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade,
solvéncia, liquidez e transparéncia.



A Politica de Investimentos ©possui ainda, como
objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducdo das
operacdes relativas as aplicacgdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituic¢des que possuam as
seguintes caracteristicas: a) solidez patrimonial; Db)
experiéncia positiva no exercicio da atividade de
administracdo de grandes volumes de recursos; c) ativos com
adequada relacdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e
considerando as ©perspectivas do <cenario econdmico, a
politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e
operacionais, buscando a mais adequada alocacdo dos ativos,
a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos normativos da Resolucdo do Conselho Monetéario
Nacional - CMN n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010 (com
redacdo dada pela Resolucdo N° 4.604, de 19/10/2017).

3. Cenario Econdémico Externo para o Exercicio de 2019

Apesar de nédo existir, neste momento, ameaca de
recesséo, 0 crescimento econdémico global pode estar
perdendo a pujanca do ©passado recente. As novas e
importantes projecdes do FMI (Fundo Monetario
Internacional) para o PIB mundial ndo sdo animadoras.

A instituicdo anunciou redug¢do de 3,9% para 3,7% na
sua projecdo de crescimento da economia global, tanto para
2018, gquanto para 2019. O motivo da revisdo negativa comeca
pela guerra comercial entre Estados Unidos e China, onde os
impactos comecardo a ser mais nitidos a partir do ano que
vem.

O PIB dos Estados Unidos tende alcancar 2,9% este
ano, mas deve recuar para 2,5% em 2019. Na China, o PIB
deve alcancgar 6,6% este ano, ritmo muito abaixo dos tempos
de 10% ao ano, por sinal uma das principais valvulas de
impulso ao crescimento de grandes economias exportadoras de
commodities, como o Brasil. Em 2019 os chineses devem
crescer 6,2%, registrando mais uma diminuicdo do PIB. Além
da disputa comercial entre Estados Unidos e China, afetam o
crescimento global desempenhos abaixo do esperado, como
Japdo e Reino Unido.

No seu relatdério Global Stability Report o FMI
enfatiza o risco para os paises emergentes de uma forte



saida de capitais e reducdo media no PIB de 0,4 pontos
percentuais (PP) em um contexto de condigcdes politicas
monetarias contracionistas.

Os fatores por trads dessa piora do quadro externo
sdo conhecidos h& algum tempo. E o caso da gradual reducéio
dos estimulos monetdrios introduzidos pelos bancos centrais
dos paises desenvolvidos apdés a crise de 2008. O Banco do
Japdo apontou que ndo acredita que o pais ainda precise dos
fortes estimulos monetdrios dos Ultimos anos. O Banco
Central Europeu (BCE) reduziu o volume de compras de
titulos no mercado e confirmou que val encerrar o programa
de “afrouxamento quantitativo” no final do ano, e espera
comecar a subir os juros no uUltimo trimestre de 2019. O
Fed, Banco Central Americano, por sua vez, Jja esté
reduzindo a liquidez, contraindo seu balanco ao ritmo de
US$ 50 bilhdées mensais, além de ja& estar a subir os juros,
este sinalizou mais uma alta de 0,25 pp em dezembro, trés
altas em 2019 e outra em 2020.

Nos mercados emergentes com problemas fiscais
(Turquia, Argentina, Indonésia, México, Africa do Sul e
Brasil), existe pressdo negativa adicional por conta das
crescentes taxas de juros em titulos de renda fixa de baixo
risco, deste grupo o0s casos mals preocupantes sdo os da
Turgquia e Argentina.

Na Turquia, por exemplo, o PIB vai ser praticamente

zero este ano (projecdo de 0,4%), muito abaixo do
crescimento de 3,5% alcancado em 2017. Na Argentina,

importante parceiro comercial do Brasil, o caso ¢é ainda
mais dramdtico. Apds registrar crescimento de 2,9% no ano
passado, a economia argentina deve fechar este ano com
recessdo de -2,6%.

Outra situacdo delicada na Argentina estd com o
crescente endividamento do BCRA (autoridade monetéaria
local). Numa tentativa desesperada de conter a inflacdo e
evitar a fuga de capitais, o Banco Central da Argentina
estd pagando pouco mais de 70% ao ano aos investidores que
compram Leligs (titulos da divida de curto prazo).

A cada nova venda de Leligs, os passivos do BCRA
aumentam substancialmente e os economistas locais Ja
comecam a alertar para o custo da divida contraida pelo
BCRA e sua capacidade de honrar com o0s compromissos no
futuro. Se a estratégia do BCRA nédo funcionar nos préximos
meses (ou seja, se a taxa cambio ndo estabilizar e continue



a fuga de capitais), uma bolha de Leligs impagaveis podera
acontecer a médio e longo prazo na Argentina.

O Brasil ndo aproveitou devidamente a ultima onda de
crescimento da economia global. Enquanto o PIB mundial
crescia ao ritmo de 4% ao ano, o Brasil lutava para sair de
um longo periodo recessivo. Agora, com revisdes negativas
na economia global, a tarefa de retoma de crescimentos
significativos torna-se mais desafiadora. A projecdo do
PIB brasileiro para 2018 recuou para 1,4%, razoavelmente
inferior a ultima projecdo do FMI de 1,8%. A projecgdo do
para 2019 estd em 2,4%, também inferior ao levantamento
anterior, considerando o cendrio adverso a confirmar-se
este resultado pode ser considerado positivo.

4. Cenario Econdmico Interno para o Exercicio de 2019

No inicio de 2018, a expectativa era para a economia
brasileira crescer préximo a 3%. A Dbase desse cendrio de
crescimento calcava-se em uma politica monetaria
expansionista, somada a um significativo hiato negativo do
produto, além das perspectivas de realizacdo das reformas
fiscais, as quais trariam impactos na reducdo da incerteza,
do prémio de risco e na melhoria das condig¢des financeiras
(apreciacdo cambial e queda de juro longo, por exemplo).
Chegando ao final de 2018, a realidade é gque o crescimento
deverd ficar entre 1% e 1,5%, frustrando as previsdes de
inicio do ano.

Uma soma de fatores ajudou a segurar a economia
brasileira; (i) elevado nivel de 1incerteza - tanto pela
piora das perspectivas de realizacdo das reformas fiscais,
como pelo cenario eleitoral, gque permaneceu indeciso por
muito tempo, (ii) a permanéncia do juro futuro (contrato DI
de longo prazo) em patamares elevados, mesmo com a Selic em
seus niveis histdéricos minimos, (iii) a lentiddo na queda
dos spreads bancarios e (iv) a letargia do setor de
construcao.

Além disso, o cenario global piorou, colocando forte
pressdo em moedas de palses emergentes, como nos casos da
Argentina (abril) e Turquia (agosto). O Brasil nédo sofreu
tanto quanto estes paises, mas também observou uma
desvalorizacdo significativa na sua moeda.

Por fim, a greve dos caminhoneiros, ocorrida no fim
de maio, inviabilizou qualquer possibilidade de crescimento



mais robusto no ano, ndo sé6 afetando a atividade econdmica
daquele periodo especifico, como contribuindo para manter
elevada a incerteza dos agentes.

Pensando em 2019, ndo é dificil perceber gque, em
certos aspectos, hd um cendrio similar aquele do inicio de
2018. O hiato do produto (diferenca entre o PIB corrente e
o PIB potencial) permanece bastante negativo: a depender da
metodologia utilizada, as estimativas podem variar de -3,7%
a -6,4%, de acordo com o Ipea e a IFI (Instituicdo Fiscal
Independente), respectivamente.

Grafico 1: Medidas de Hiato de Produto (em %)
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Na pratica podemos constatar essa diferenca, por
meio de dados do mercado de trabalho, mesmo com desemprego
em queda, atingiu 11,9% na uUltima leitura, ainda existem
12,5 milhdes de desempregados e a informalidade atingiu 38
milhées de ©pessoas e, pelo nivel de utilizacdo da
capacidade instalada na industria, ainda bem abaixo de sua
média histdérica, evidenciando a ociosidade na economia
brasileira.

A inflacdo, passado o salto de maio e junho, volta a
mostrar-se bastante controlada. O IPCA deverd ficar abaixo
do centro da meta no fim do ano. A deflacdo de 0,21% no
IPCA de novembro foi muito importante para trazer o
acumulado dos ultimos 12 meses do IPCA para 4,05%, abaixo
da meta deste ano (4,5%), abaixo da meta para 2019 (4,25%)
e praticamente ancorado com a meta para 2020 (4%) e o
cédmbio voltou a patamares de equilibrio. Nesse cenario, a
politica monetdria pode continuar operar tranquilamente no
campo expansionista, ajudando no fechamento do hiato.



Inclusive o Relatdério Fucos divulgado pelo Banco Central
de, 7 de dezembro 2018, Jja& reflete este cenario onde a
expectativa da taxa Selic para final de 2019 caiu de 8%
para 7,5% e ja hé& previsdes de mercado onde a Selic
poderd permanecer estavel no patamar de 6,5% por todo ano
de 2019. Esse movimento, assim como no inicio de 2018,
justificaria um crescimento da ordem de 2,5% a 3%.

No entanto o Brasil wvive uma situacdo fiscal
dramadtica. A aceleracdo da divida bruta e a dificuldade da
obtencédo de resultados primadrios positivos sdo fatos
amplamente conhecidos. Mais recentemente, vem se destacando
a situacdo dos Estados, praticamente insustentavel, que
deverda exigir nova ajuda da Unido. Sabe-se que, sem a
reforma da previdéncia, os déficits orcamentarios
dificilmente serdo revertidos em todas as esferas, mantendo
a divida bruta em direcdo aos 100% do PIB.

Este fator, portanto, é um dos que pode travar a
economia brasileira. Sem as reformas fiscais, dificilmente
conseguiremos manter as taxas de risco e cambio em
patamares razoaveis, o que podera impedir que a politica
monetadria contribua plenamente para auxiliar a recuperacdo
da economia.

Um modo de ver a importancia desse ponto é comparar
as curvas de CDS do Brasil com o de paises latino-
americanos e paises emergentes como um todo. Desde o final
de 2014, o pais paga prémio de risco maior em relacdo a
paises similares, a gravidade da situacdo fiscal é um dos
grandes responsaveis. Com a perspectiva de um governo
reformista, o CDS brasileiro recuou cerca de 100 pontos,
fechando parte do gap em relacdo aos paises comparaveis.


https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/publicacoes/revisao-de-cenario-brasil/novo-governo-mesmos-desafios
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/publicacoes/revisao-de-cenario-brasil/novo-governo-mesmos-desafios
https://www.itau.com.br/itaubba-pt/analises-economicas/publicacoes/revisao-de-cenario-brasil/novo-governo-mesmos-desafios

Grafico 2: Credit Default Swap (CDS) (em bps)
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O segundo fator diz respeito ao setor externo. Ha
mudancas em curso na economia global: desaceleracdo do
crescimento, elevacdo dos juros nos Estados Unidos, guerra
comercial entre alguns players importantes e o sempre
presente risco de desaceleracdo chinesa.

Em 2018, diversas moedas emergentes sofreram
depreciacdo, em alguns casos bastante acentuadas. Em 2019
isso poderd ocorrer novamente, com impactos negativos nos
precos dos ativos Dbrasileiros, afetando a conducdo da
politica monetaria e, por fim, a economia real. Embora néo
se possa fazer nada para impedir movimentos globais, o
Brasil pode se ©preparar para reduzir seus impactos.
Logicamente, outros fatores também podem impedir o alcance
de um crescimento mais significativo. Deterioracdo do
cendrio politico é um bom exemplo e nédo pode ser
descartado. Caso, as reformas avancem e o0s acontecimentos
surjam sem grandes sobressaltos é possivel gque o pails volte
a crescer em ritmo um pouco maior em 2019.



5. Projegdes Econdmicas do Banco Central
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6. Meta Atuarial

Os recursos financeiros administrados pelo FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo
prazo um retorno do Indice Nacional de Precos ao Consumidor
— INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6,00% a.a. (seis
pontos percentuais), observando-se sempre a adequacdo do
perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liquidez adequadas ao atendimento dos
compromissos atuariais.



7. Estrutura de Gestdo dos Ativos
7.1. Definigcdo da Aplicagdo de recursos

Compete ao gestor do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU:

e garantir o cumprimento da legislacdo e da
politica de investimentos;

e avaliar a conveniéncia e adequacéo dos
investimentos;

e acompanhar o grau de risco dos investimentos;

e observar que a rentabilidade dos recursos esteja
de acordo com o nivel de risco assumido pela
entidade;

e garantir a gestdo ética e transparente dos
recursos.

Sua atuacéao seré pautada na avaliacéo das
alternativas de investimentos com base nas expectativas
quanto ao comportamento das varidveis econdémicas e ficaréa
limitada as determinacdes desta Politica.

E relevante mencionar que qualquer aplicacéo
financeira estard sujeita a incidéncia de fatores de risco
gue podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

Risco de Mercado - ¢ o risco inerente a todas as
modalidades de aplicagdes financeiras disponiveis no
mercado financeiro; corresponde a incerteza em relacdo ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira
de 1investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas
condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes
nas taxas e pregos de mercado, tais como taxa de Jjuros,
precos de acdes e outros indices. E ligado as oscilacdes do
mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco
institucional ou de contraparte, ¢é aquele em que ha a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado
pela instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e
nas condig¢des negociadas e contratadas;



Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se
conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baixo volume de negbcios e
apresenta grandes diferencas entre o prego que o comprador
estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercado iliquido, tende a

o

(@]

ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar
preco do ativo negociado.

7.2. Modelo de Gestéao

De acordo com as hipdéteses previstas na Resolucdo CMN
n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, a aplicacdo dos ativos
serd realizada por gestédo, prdpria, terceirizada ou mista.
Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestéo
das aplicagdes dos recursos do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU serd prépria.

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total
dos recursos ficard sob a responsabilidade do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU, com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificac&o reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia, conforme exigéncia da Portaria MPS n° 519, de
24 de agosto de 2011, com o objetivo de gerenciar a
aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos, delimitando os
niveis de risco, estabelecendo os prazos para as aplicacdes
e sendo obrigatdério o credenciamento de administradores e
gestores de fundos de investimentos Junto FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU.

O FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE MACAU tem ainda a prerrogativa da
contratacdo de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecidos na Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de
novembro de 2010 (com redacdo dada pela Resolucdo N° 4.604,
de 19/10/2017), para prestar assessoramento &s aplicacgdes
de recursos.



8. Alocagdo Estratégica dos Recursos

Antes das aplicacgdes, a gestdo do FUNDO DE SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU deverd
verificar, no minimo, aspectos como: enquadramento do
produto quanto as exigéncias legais, seu histdérico de
rentabilidade, riscos e ©perspectiva de rentabilidade
satisfatédria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo
RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidacdo e
Custddia: SELIC, CETIP ou Camaras de Compensacéo
autorizadas pela CVM.

A gestdo do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU sempre fard a comparacdo dos
investimentos com a sua meta atuarial para identificar
aqueles com rentabilidade insatisfatdéria, ou inadequacédo ao
cendrio econdmico, visando possiveis indicacdes de
solicitacdo de resgate.

8.1 Segmentos de aplicagéo

Essa Politica de 1Investimentos ¢é determinada em
concordancia com a Resolucdo CMN n°® 3.922, de 25 de
novembro de 2010 (com redacdo dada pela Resolucdo N° 4.604,
de 19/10/2017), e prevé os seguintes segmentos de atuacéo:

8.1.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicacdes dos recursos financeiros do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU em ativos de renda fixa poderdo ser feitas por meio
de carteira prépria e/ou fundos de investimentos abertos ou
fechados, os quais deverdo estar aptos a receber aplicacdes
desta categoria de cotista, segundo a art. 7°, da Resolucdo
CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010 (com redacdo dada
pela Resolucdo N° 4.604, de 19/10/2017), assim exposto
quanto aos limites:

I. até 100% (cem por cento) em:



a) titulos de emisséao do Tesouro Nacional,
registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia
(SELIC) ;

b) cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa, conforme regulamentacdo estabelecida pela
Comissdo de Valores Mobiliadrios (CVM), constituldos sob a
forma de condominio aberto, que apliquem seus recursos
exclusivamente em titulos definidos na alinea "a", ou
compromissadas lastreadas nesses titulos, e cuja politica
de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de
indice de renda fixa ndo atrelado a taxa de juros de um
dia, cuja carteira tedrica seja composta exclusivamente por
titulos puUblicos (fundos de renda fixa); (Redacdo dada pela
Resolucdo n° 4.695, de 27/11/2018.)

c) cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negociadveis em bolsa de valores,
conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, cuja
carteira seja composta exclusivamente por titulos publicos
federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que
busquem refletir as variacgdes e rentabilidade de indice de
renda fixa ndo atrelados a taxa de Jjuros de um dia, cuja
carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos
publicos (fundos de indice de renda fixa); (Incluido pela
Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

IT - até 5% (cinco por cento) diretamente em
operacgdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos
titulos definidos na alinea “a” do inciso I; (Redacdo dada
pela Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)
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III - até 60% (sessenta por cento) no somatdrio dos
seguintes ativos: a) cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa com sufixo “referenciado”,
conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM, constituidos
sob a forma de condominio aberto e cuja politica de
investimento assegure que o patrimbnio ligquido esteja
investido em ativos que acompanham indice de renda fixa néo
atrelado a taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negociadveis em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros que busquem refletir as
variacbes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja
carteira tedrica seja composta por titulos nédo atrelados a
taxa de juros de um dia, conforme regulamentacao
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

(Inciso III com redacdo dada pela Resolucdo n® 4.604,
de 19/10/2017.)



IV - até 40% (quarenta por cento) no somatdério dos

seguintes ativos: a) cotas de fundos de investimento
classificados como renda fixa constituidos sob a forma de
condominio aberto, conforme regulamentacdo estabelecida

pela CVM (fundos de renda fixa);

b) cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negociadveis em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros que busquem refletir as
variacbes e rentabilidade de indices de renda fixa,
conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de
indice de renda fixa);

(Inciso IV com redacdo dada pela Resolucdo n° 4.604,
de 19/10/2017.)

V - até 20% (vinte por cento) em: (Redacdo dada pela
Resolucdo n® 4.392, de 19/12/2014.)
a) (Revogada pela Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

b) em Letras Imobilidrias Garantidas (LIG); (Redacéo
dada pela Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

VI - até 15% (gquinze por cento), limitado ao montante
garantido pelo Fundo Garantidor de Créditos (FGC), nos
seguintes instrumentos financeiros: a) Certificado de

Depdésito Bancario (CDB); ou b) depdsito de poupanca.

(Inciso VI com redacgdo dada pela Resolugdo n° 4.604,
de 19/10/2017.)

VII - até 5% (cinco por cento) em: (Redacdo dada pela
Resolucdo n® 4.392, de 19/12/2014.)

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento
em direitos creditdérios (FDIC) ; (Redacdo dada pela
Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

b) cotas de fundos de investimento classificados como
renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos sob a
forma de condominio aberto, conforme regulamentacao
estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa); (Redacdo dada
pela Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

c) cotas de fundo de investimento de que trata art.
3° da Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, gue disponha
em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco por cento) do
patrimbénio liquido do fundo seja aplicado em debéntures de
que trata o art. 2° da Lei n° 12.431, de 2011, observadas
as normas da CVM. (Incluido pela Resolucdo n° 4.604, de
19/10/2017.)



§ 1° As operacdes que envolvam os ativos previstos na
alinea "a" do inciso I deste artigo deverdo ser realizadas
por meio de plataformas eletrdnicas administradas por
sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do
Brasil ou pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), nas
suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda,
aquisicdes em ofertas publicas do Tesouro Nacional por
intermédio das instituicgdes regularmente habilitadas, desde
que possam ser devidamente comprovadas.

§ 2° As aplicagdes previstas nos incisos III e IV
deste artigo subordinam-se a que a respectiva denominacéo
ndo contenha a expressdo "crédito privado".

§ 3° As aplicacgdes previstas nos incisos III e IV e
na alinea "b" do inciso VII subordinam-se a que O
regulamento do fundo determine:

I - qgue os direitos, titulos e valores mobilidrios
que compdem suas carteiras ou o0s respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base,
entre outros critérios, em <classificacdo efetuada por
agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia; (Redacao dada pela
Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

IT - gque o limite méximo de concentracdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
(vinte por cento).

AN ”

§ 4° As aplicacgdes previstas na alinea “a” do inciso
VII deste artigo subordinamse a: (Redacdo dada pela
Resolucdo n°® 4.604, de 19/10/2017.)

I - que a série ou classe de cotas do fundo de
investimento seja considerada de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada
por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia; (Redacao dada pela
Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

IT - gue o regulamento do fundo determine gque o
limite madximo de concentracdo em uma mesma pessoa juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por
cento) ;

IIT - que seja comprovado que o gestor do fundo de
investimento j& realizou, pelo menos, dez ofertas publicas



de cotas seniores de fundo de investimento em direitos
creditdrios encerradas e integralmente ligquidadas;
(Incluido pela Resolucdo n°® 4.604, de 19/10/2017.)

IV - que o total das aplicacgdes de regimes prdéprios
de previdéncia social represente, no maximo, 50% (cinquenta
por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
investimento em direitos creditdérios. (Redacdo dada pela
Resolucdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

\ - (Revogado pela Resolucéo n° 4.695, de
27/11/2018.)

S 5° (Revogado pela Resolucdo n° 4.604, de
19/10/2017.)

§ 6° Os responsaveis pela gestdo de recursos do
regime préoprio de previdéncia social deverdo certificar-se
de que os direitos, titulos e wvalores mobiliarios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que
trata este artigo e 0s respectivos emissores sé&o
considerados de baixo risco de crédito. (Incluido pela
Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

S 7° (Revogado pela Resolugdo n° 4.695, de
27/11/2018.)

§ 8° Os ativos financeiros de emissores privados que
integrem as carteiras dos fundos de investimento de que
tratam a alinea “a” do inciso III, a alinea “a” do inciso
IV e as alineas “b” e “¢” do inciso VII deste artigo devem:

” A\Y ”

I - ser emitidos por instituigdo financeira bancéaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.695, de 27/11/2018.)

IT - ser emitidos por companhias abertas, exceto
securitizadoras, desde que operacionais e registradas na
CVM;

ITI - ser cotas de classe sénior de fundo de
investimento em direitos creditdérios classificado como de
baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos
ativos investidos observem as condig¢des do inciso I ou do
inciso II deste paréagrafo.

(Pardgrafo 8° incluido pela Resolucdo n° 4.604, de
19/10/2017.)



§ 9° Ressalvadas as regras expressamente previstas
nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de
que trata este artigo os limites de concentracdo por
emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.
(Incluido pela Resolucdo n°® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 10. Os regimes préprios de previdéncia social que
comprovarem a adocdo de melhores praticas de gestéo
previdenciaria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Fazenda, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia
na forma por ela estabelecidos, terdo os limites para
aplicacdo dos recursos nos ativos de que tratam os incisos
do caput deste artigo elevados da seguinte forma:

I - quanto aos ativos de que tratam os incisos IT1I,
IV e a alinea “b” do inciso VII, um acréscimo de 5 (cinco)
pontos percentuais a cada nivel de governancga comprovado;

IT - guanto aos ativos de que tratam as alineas “a” e
“¢” do dinciso VII, um acréscimo de 5 (cinco) pontos
percentuais a cada nivel de governanca comprovado,
iniciando-se no segundo nivel;

IIT - qguanto aos ativos de que tratam as alineas
“Ya”, “b” e “¢” do inciso VII, os limites acrescidos ficaréo
sujeitos a um limite global de 20% (vinte por cento) para o
primeiro nivel, 25% (vinte e cinco por cento) para o
segundo nivel, 30% (trinta por cento) para o terceiro nivel
e 35% (trinta e cinco por cento) para o quarto nivel de
governanca comprovado.

(Pardgrafo 10 incluido pela Resolugdo n°® 4.695, de
27/11/2018.)

§ 11. Os regimes préprios de previdéncia social que
ndo alcancarem os niveils de governanca previstos no § 10
subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do caput
deste artigo. (Incluido pela Resolucdo n° 4.695, de
27/11/2018.)

8.1.2 Do Segmento de Renda Variavel e Investimentos
Estruturados (Denominacéo da subsecédo alterada pela
Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

Art. 8° No segmento de renda variavel e
investimentos estruturados, as aplicagdes dos recursos dos
regimes proéprios de previdéncia social subordinam-se aos



seqguintes limites: (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.604,
de 19/10/2017.)

I - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como
acdes, constituidos sob a forma de condominio aberto cuja
politica de investimento assegure que o seu patrimdnio
liquido esteja investido em ativos que acompanham indices
de renda variavel, divulgados por bolsa de wvalores no
Brasil, compostos por, no minimo, cinquenta acdes,
correspondentes bdnus ou recibos de subscricdo e de

certificados de depdsitos de tais acdes, conforme
regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de renda
variavel) ; (Redacdo dada pela Resolugcdo n°® 4.695, de
27/11/2018.)

b) cotas de fundos de 1nvestimento em indice de
mercado de renda variédvel, negocidveis em bolsa de valores,
cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variacdes e rentabilidade de indices de
renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil,
compostos por, no minimo, cingquenta ag¢des, correspondentes
bénus ou recibos de subscricdo e de certificados de
depdsitos de tais acdes, conforme regulamentacéo
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda variavel);
(Incluida pela Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

IT - até 20% (vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados como
acdes, constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentacdo estabelecida pela CVM (fundos de
renda variavel) :;

b) cotas de fundos de investimento em indice de
mercado variavel, negocidveis em bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas por ativos financeiros que
busquem refletir as variacgdes e rentabilidade de indices de
renda variéavel, conforme regulamentacdo estabelecida pela
CVM (fundos de indice de renda variavel):;

(Inciso II com redacdo dada pela Resolucdo n°® 4.604,
de 19/10/2017.)



IIT - até 10% (dez por cento) em cotas de Fundos de
Investimento classificados como multimercado, constituidos
sob a forma de condominio aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de fundos sem alavancagem (fundos de
renda variavel); (Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.604, de
19/10/2017.)

IV - até 5% (cinco por cento) em: (Redacdo dada pela
Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.) a) cotas de fundos de
investimento em participacdes (FIP), constituidos sob a
forma de condominio fechado, vedada a subscricdo em
distribuicdes de cotas subsequentes, salvo se para manter a
mesma proporcdo ja& investida nesses fundos; (Incluida pela
Resolucdo n°® 4.604, de 19/10/2017.)

b) cotas de fundos de investimento imobilidrio (FII)
negociadas nos pregdes de bolsa de valores; (Redacdo dada
pela Resolucgdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

c) cotas de fundos de investimento classificados
como “Acobes - Mercado de Acesso”, observada a
regulamentacdo estabelecida pela CVM. (Incluida pela
Resolucdo n° 4.695, de 27/11/2018.)

\ - (Revogado pela Resolucéo n° 4.604, de
19/10/2017.)

VI - (Revogado pela Resolucéo n® 4.604, de
19/10/2017.)

Pardgrafo unico. (Revogado pela Resolucdo n° 4.604,

de 19/10/2017.)

§ 1° As aplicacgdes previstas neste artigo limitar-

se-ao, cumulativamente, a 30% (trinta por <cento) da
totalidade das aplicac¢des dos recursos do regime préprio de
previdéncia social. (Incluido pela Resolugdo n°® 4.604, de
19/10/2017.)

S 2° (Revogado pela Resolucéo n° 4.695, de
27/11/2018.)

§ 3° Os ativos financeiros de emissores privados que
integrem as carteiras dos fundos de investimento de que

ANY 4 ANY ”

tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a” do inciso II,

0 inciso III e o inciso IV deste artigo devem:



I - ser emitidos por instituicdo financeira bancéaria
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
(Redacdo dada pela Resolucgdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

ITI - ser emitidos por companhias abertas, exceto
securitizadoras, desde que operacionais e registradas na
CVM;

IIT - ser cotas de <classe sénior de fundo de
investimento em direitos creditdérios, classificado como de
baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujos
ativos investidos observem as condig¢des do inciso I ou do
inciso II deste paradgrafo. (Paragrafo 3° incluido pela
Resolucdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, néo
sdo considerados ativos financeiros as agdes, os bdnus ou
recibos de subscricdo, os certificados de depdbdsito de
acdes, as cotas de fundos de acdes e as cotas dos fundos de
indice de acgdes negociados nos pregdes de bolsa de valores.
(Redacdo dada pela Resolucdo n° 4.695, de 27/11/2018.)

A\Y 4

§ 5° As aplicagdes previstas na alinea “a” do inciso
IV deste artigo subordinam-se a:
I - que o fundo de investimento seja qualificado

como entidade de investimento, nos termos da regulamentacdo
especifica da CVM;

IT - gue o regulamento do fundo determine que:

a) o valor justo dos ativos investidos pelo fundo,
inclusive os que forem objeto de integralizagcdo de cotas,
deve estar respaldado em laudo de avaliacgdo elaborado por
Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mobilidrios
autorizados pela CVM;

b) (Revogado pela Resolucgdo n° 4.695, de 27/11/2018.)

Cc) que a cobranca de taxa de performance pelo fundo
seja feita somente apds o recebimento, pelos investidores,
da totalidade de seu capital integralizado no fundo,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de
retorno nele previstos;



d) que o gestor do fundo de investimento, ou
gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econbmico,
mantenham a condicdo de cotista do fundo em percentual
equivalente a, no minimo, 5% (cinco por cento) do capital
subscrito do fundo, sendo vedada clausula que estabeleca
preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
qualquer natureza em relacdo aos demais cotistas;

e) que as companhias ou sociedades investidas pelo
fundo tenham suas demonstracdes financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM e publicadas, no
minimo, anualmente;

IIT - que seja comprovado que o gestor do fundo jéa
realizou, nos uUltimos dez anos, desinvestimento integral
de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por
meio de fundo de investimento em participacgdes ou fundo
mituo de investimento em empresas emergentes geridos pelo
gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em
recebimento, pelo fundo, da totalidade do capital
integralizado pelo fundo nas referidas sociedades
investidas, devidamente atualizado pelo indice de
referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

(Pardgrafo 5° incluido pela Resolugdo n° 4.604, de
19/10/2017.)

§ 6° Os limites e condigdes de que trata o § 5° néo
se aplicam a fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento desde que as aplicacdes do fundo de
investimento em ©participacgcdes observem tais limites.
(Incluido pela Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 7° Ressalvadas as regras expressamente previstas
nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de
que trata este artigo os limites de concentracdo por
emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.
(Incluido pela Resolucdo n°® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 8° Os limites previstos na alinea “b” do inciso IV
deste artigo e no art. 14 desta Resolugdo ndo se aplicam as
cotas de fundos de investimento imobilidrio que forem
admitidas a negociacdo no mercado secundario, conforme
regulamentacdo da CVM, e dque sejam integralizadas por
imbéveis legalmente vinculados ao Regime Préoprio de



Previdéncia Social. (Incluido pela Resolucdo n°® 4.604, de
19/10/2017.)

§ 9° Os regimes préprios de previdéncia social que
comprovarem a adocdo de melhores praticas de gestéo
previdenciaria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da
Fazenda, conforme 4 (quatro) niveis crescentes de aderéncia
na forma por ela estabelecidos, terdo os limites para
aplicacdo dos recursos nos ativos de que tratam este artigo
elevados da seguinte forma:

I - quanto aos ativos de que tratam os incisos I e
IT do caput e o limite de que trata o § 1° deste artigo, um
acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais a cada nivel de
governanca comprovado;

IT - gquanto aos ativos de que trata o inciso III do
caput, um acréscimo de 5 (cinco) pontos percentuais para oS
que comprovarem o quarto nivel de governanca;

AN

ITT - guanto aos ativos de que tratam as alineas “a”

”

e “c do inciso IV do caput, um acréscimo de 5 (cinco)
pontos percentuais a cada nivel de governanca comprovado,

iniciando-se no terceiro nivel;

IV - gquanto ao ativo de que trata a alinea “b” do
inciso IV do <caput, um acréscimo de 5 (cinco) pontos
percentuais a cada nivel de governanca comprovado,
iniciando-se no segundo nivel;

V - quanto aos ativos de gque tratam o inciso III e

” ”

as alineas “a” e “¢” do inciso IV do caput, os limites
acrescidos ficardo sujeitos a um limite global de 20%
(vinte por cento) para o terceiro e dquarto niveis de

governanca comprovados.

(Pardgrafo 9° incluido pela Resolucdo n° 4.695, de
27/11/2018.)

§ 10. Os regimes prdéprios de previdéncia social que
ndo alcancarem os niveis de governanca previstos no § 9°
subordinam-se aos limites de que tratam os incisos do caput
deste artigo. (Incluido pela Resolucdo n° 4.695, de
27/11/2018.)



8.1.3 Segmento de Imdveis

Segmento revogado pela Resolugdo n° 4.604, de
19/10/2017, impossibilitando assim qualquer aplicacdo neste
segmento.

(Subsecdo III revogada pela Resolucdo n° 4.604, de
19/10/2017.)

Art. 9° (Revogado pela Resolucdo n° 4.604, de
19/10/2017.)

Pardgrafo uUnico. (Revogado pela Resolucgdo n° 4.604,
de 19/10/2017.)

8.1.4 Segmento de Investimentos no Exterior (Subsecdao
IV incluida pela Resolucdo n° 4.695, de 27/11/2018.)

Art. 9°-A No segmento de investimentos no exterior,
as aplicagdes dos recursos dos regimes ©proéprios de
previdéncia social subordinam-se ao limite de até 10% (dez
por cento) no conjunto de:

I - cotas de fundos de 1investimento e cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de i1nvestimento
classificados como “Renda Fixa - Divida Externa”;

IT - cotas de fundos de investimento constitulidos no

Brasil sob a forma de condominio aberto com o sufixo
“Investimento no Exterior”, nos termos da regulamentacdo
estabelecida pela Comissdo de Valores Mobiliadrios, que
invistam, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) do seu
patriménio ligquido em cotas de fundos de investimento
constituidos no exterior;

III - cotas dos fundos da classe “Acbes — BDR Nivel
I”, nos termos da regulamentacdo estabelecida pela Comissédo
de Valores Mobilidrios.

Pardgrafo Unico. O regime proéprio de previdéncia
social deve assegurar que:

I - os gestores dos fundos de 1investimentos
constituidos no exterior estejam em atividade h& mais de
cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros
superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhbées de dblares
dos Estados Unidos da América) na data do investimento;



IT - os fundos de investimento constituidos no
exterior possuam histdérico de performance superior a doze
meses.

(Artigo 9°-A incluido pela Resolugdo n° 4.695, de
27/11/2018.)

Quadro Resumo dos Limites de Alocacdo de Recursos

LIMITE DA LIMITE DA

LIMITE DE ALOCAGAO DE RECURSOS RESOLUSAO P.INVESTIMENTO
ARTIGO 792 - RENDA FIXA 100% 100%
lI-a)  Titulos Publico do TN 100% 100%
I-b)  FI 100% Titulos Publicos 100% 100%
I-c) ETF 100% Titulos Publicos 100% 100%
Il Operagdes compromissadas 5% 0%
Ill-a) FI Renda Fixa Referenciado 60% 60%
Ill-b) ETF Renda Fixa Referenciado 60% 60%
IV-a) Fl Renda Fixa Geral 40% 40%
IV-b) ETF Demais Indicadores de RF 40% 40%
V-b) Letras Imobilidrias Garantidas 20% 20%
Vi-a) CDB 15% 0%
VI-b) Poupanga 15% 0%
VlIl-a) Fl em Direitos Creditérios 5% 0%
VIl-b) Fl Renda Fixa Crédito Privado 5% 0%
VlIl-c) Fl Debéntures de Infraestrutura 5% 0%
ARTIGO 82 RENDA VARIAVEL 30% 30%
l-a)  Flde indices Agdes 30% 30%
I-b)  ETF de indices A¢bes 30% 30%
Il-a)  Fl de AgGes Geral 20% 20%
l-b)  ETF Demais indices de A¢des 20% 20%
1l Fl Multimercado 10% 10%
IV-a) Fl em Participagdes 5% 5%
IV-b) FI Imobilidrios 5% 5%

8.4 Objetivos de Alocagéo

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacéao
de ativos, o mercado poderd apresentar periodos adversos,
que poder&o afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar
essas flutuacdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de
ocasionais perdas. Dessa forma, FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU deve manter-
se fiel a politica de investimentos definida originalmente

a partir do seu perfil de risco.



O sucesso de qgualguer investimento advém da sua
estratégia e planejamento, assim como do controle de risco.
Levando-se em consideracdo a imprevisibilidade do mercado
financeiro, ¢é possivel, no entanto aproveitar a Analise
Técnica e Fundamentalista (Econémico-financeira) para
auxiliar a tomada de decisdo para investimentos do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU. Assim apreciando a tendéncia de longo prazo dos
contratos de Juros Futuros Depdsitos Interbancérios (DI),
verifica-se que em periodos de tendéncia de baixa dos Jjuros
de mercado DI, coincide com o) periodo de maior
rentabilidade dos Fundos atrelados ao IPCA, e em tendéncia
de alta, estes apresentam rentabilidades negativas,
independentemente do emissor/instituicéo.

Por outro lado, os Fundos indexados a taxa de juros
de referencia variam positivamente com a alta da mesma,
estes sdo prefixados indexados a taxa Selic, classificados
como Renda Fixa, portanto ndo apresentam rentabilidades
negativas, porém essa rentabilidade pode ser inferior a dos
Fundos atrelados ao IPCA por serem Fundos de baixo risco.

As aplicacdes realizadas pelo FUNDO DE SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU
passardo por um processo de analise, para o qual seréo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como
o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura
de carteira de investimentos, informacdes de mercado on-
line, andlise técnica, analise fundamentalista, pesquisa em
sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos
fundos de investimentos, serd feita uma andlise do
gestor/emissor e da taxa de administracdo cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos serdo constantemente
avaliados através de acompanhamento de desempenho, da
abertura da composicdo das carteiras e avaliacdes de
ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definicdes
de estratégias e as tomadas de decisdes, de forma a
aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos. Em
resumo o0s investimentos do RPPS, em 2017, seguirdo a
seguinte distribuicédo:

8.5 Vedacdes

Existem as seguintes vedacgdes:



Art. 23. E vedado aos regimes préprios de previdéncia
social:

I - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo
de investimento cuja atuacdo em mercados de derivativos
gere exposicdo superior a uma vez O respectivo patrimdnio
ligquido;

IT - aplicar recursos, diretamente ou por meio de
cotas de fundo de investimento, em titulos ou outros ativos
financeiros nos quais ente federativo figure como emissor,
devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigacdo sob
qualquer outra forma; (Redacdo dada pela Resolucdo n°
4.604, de 19/10/2017.)

ITIT - aplicar recursos na aquisigcdo de cotas de
fundo de investimento em direitos creditérios nao
padronizados;

IV - praticar diretamente as operacgdes denominadas
day-trade, independentemente de o regime préprio possuir
estoque ou posicdo anterior do mesmo ativo, quando se
tratar de negociacdes de titulos ©publicos federais
realizadas diretamente pelo regime préprio de previdéncia
social; (Redacdo dada pela Resolugdo n° 4.604, de
19/10/2017.)

V - atuar em modalidades operacionais ou negociar
com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que néo
0s previstos nesta Resolucéo;

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado
de balcéo; (Incluido pela Resolucéo n°® 4,392, de
19/12/2014.)

VII - aplicar direta ou indiretamente recursos na
aguisicdo de <cotas de fundo de investimento destinado
exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, guando nao atendidos os critérios

estabelecidos em regulamentacdo especifica; (Incluido pela
Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

VIII - remunerar dgualsquer prestadores de servico
relacionados direta ou 1indiretamente aos fundos de
investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma
distinta das seguintes:

a) taxas de administracédo, performance, ingresso ou
saida previstas em regulamento; ou

b) encargos do fundo, nos termos da regulamentacdo
da CVM;



(Inciso VIII incluido pela Resolucdo n°® 4.604, de
19/10/2017.)

IX - aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo
de investimento cujos prestadores de servigco, ou partes a
eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipdbteses
previstas na regulamentacdo da CVM. (Incluido pela
Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

Art. 23-A. A Secretaria de Previdéncia do Ministério
da Fazenda e a CVM poderdo editar regulamentacgdes
procedimentais necessarias ao cumprimento do disposto nesta
Resolucdo, observadas as respectivas competéncias legais.
(Incluido pela Resolucdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

9. Politica de Transparéncia

As informacdes contidas na Politica de Investimentos
e em suas revisbdes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovacao, observados os <critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncia
contida no art. 4°, incisos I, II, III e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolugdo CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, a Politica de
Investimentos deverd ser disponibiliza do no site do FUNDO
DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE MACAU, Diario Oficial do Municipio ou em local de féacil
acesso e visualizacgdo, sem prejuizo de outros canais
oficiais de comunicacéo.

10. Critérios para Credenciamento - Gestor e
Administrador

Seguindo a Portaria MPS n° 170, de 25 de abril de
2012, alterada pela Portaria MPS n°® 440, de(09 de outubro de
2013, na gestdo prépria, antes da realizacdo de qualqguer
operacao, o FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU, na figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar que as instituicgdes
escolhidas para receber as aplicacgdes tenham sido objeto de
prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e
formalmente atestados pelo representante legal do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE



MACAU e submetido a aprovacdo do Comité de Investimentos,
no minimo, quesitos como:

a) atos de registro ou autorizacéo para
funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissédo de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de
conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliadrios ou de outros
6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o
credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e
do administrador do fundo.

10.1 Processos de Selecéo e Avaliacéo de
Gestores/Administradores

Nos processos de selecao dos
Gestores/Administradores, devem ser considerados oS
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parémetro
de andlise no minimo:

a) Histdérico e experiéncia de atuacdo da gestora e/ou
da administradora e de seus controladores;

b)Volume de recursos sob gestdo e/ou administracdo;

c) Ambiente de controles, boas praticas
operacionais, qualidade da equipe de gestao e/ou
administracdo e gestdo de riscos.

Entende-se que 0s fundos possuem uma gestao
discricionaria, na qual o gestor decide pelos investimentos
que vail realizar, desde que respeitando o regulamento do
fundo e as normas aplicdveis ao FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU.

Encontra-se qualificado para participar do processo
seletivo qualquer empresa gestora de recursos financeiros
autorizada a funcionar pelo érgdo regulador (Banco Central
do Brasil ou Comissdo de Valores Mobiliarios), sendo
considerada como elegivel a gestora/administradora que
atender ao critério de avaliacdo de Qualidade de Gestdo dos
Investimentos.



10.1.1 Processo de Credenciamento

Para o processo de credenciamento das instituicgdes
financeiras, o FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU deverd se remeter a Portaria
MPAS n° 519 de 24 de agosto de 2011.

11. Disposigdes Gerais

A presente Politica de Investimentos poderd ser
revista no curso de sua execucdo e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovagdo pelo ©6érgédo
superior competente do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU, sendo que o
prazo de validade compreenderd o ano de 2019.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho do FUNDO
DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE MACAU serédo realizadas sempre que houver necessidade de
ajustes nesta politica de investimentos perante o)
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o
interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com
vistas a adequacdo a nova legislacéo.

Durante o ano de 2019 deverdo estar certificados os
responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizacdo dos
investimentos do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU, através de exame de
certificacéo organizado por entidade autdénoma de
reconhecida capacidade técnica e difus&o no mercado
brasileiro de capitais, cujo conteudo abrangerd, no minimo,
o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto
de 2011.

A comprovacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do demonstrativo da politica
de investimentos e do demonstrativo de investimentos e
disponibilidades financeiras.

As Instituigdes Financeiras gque operem e gque venham a
operar com o FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU poderdo, a titulo
institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
semindrios e workshops ministrados por profissionais de
mercado e/ou funciondrios das Instituicdes para capacitacdo
de servidores e membros dos 6rgdos colegiados do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE



MACAU. Podem, ainda, contraprestacdo de servicos e projetos
de iniciativa do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU, sem que haja ©6énus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliadas
pelo gestor do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU (tais como fundos fechados,
fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos
elegiveis para alocacdo deverdo apresentar série histoérica
de, no minimo, 12 meses, contados da data de inicio de
funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos
remetem-se a Resolucdo CMN n° 3.922, de 25 de novembro de
2010 (com redacdo dada pela Resolucdo N° 4.604, de
19/10/2017), e a Portaria MPS n°® 519, de 24 de agosto de
2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos,
cbébpia da Ata do obrgdo superior competente que aprova o
presente instrumento, devidamente assinada por seus
membros.

Observacdo: conforme Portaria MPS n° 440, de 09 de
outubro de 2013, este documento deverd ser assinado:

1) Pelo representante do ente federativo;

2) Pelo representante da unidade gestora do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU;

3) Pelos responséaveis pela elaboracdo, aprovagdo e
execucdo desta Politica de Investimentos.

MACAU - RN, de, de,

FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE MACAU






