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Politica de Investimentos

1. Introducgao

Atendendo a Resolucido do Conselho Monetadrio Nacional
- CMN n® 3.922, de 23 de novembro de 2010{com redagao dada
pela resolugdo N° 4.604, de 19/10/2017), o FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIC DE
MACAU apresenta sua Politica de Investlmentos para o
exercicio de 2018, aprovada por seu orgdo superior
competente (Conselho de Administragdo).

A elaboracgdo da Politica de Investimentos representa
uma formalidade legal que fundamenta e norteia todo ©
processo de tomada de decisdoc relativo aos investimentos
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social - FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PURBLICOS DO MUNICTPTO DE
MACAU, empregada como instrumento necessaric para garantir
a consisténcia da gestdo dos recursos em busca do
equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboragido da presente Politica
de Investimentos estdc centrados em critérios técnicos de
grande relevancia. Ressalta-se que © principal eixo a ser
observado, para gue se trabalhe com parametros sbolidos, €
aquele referente a analise do fluxo de calxa atuarial da
entidade, ou seja, < equilibric entre ativo e passivo,
levando-se em consideragdo as reservas técnicas atuariais
(ativo) e as reservas matematicas (passivo) proietadas pelo
cdlculo atuarial.

2. Objetiveo

A Politica de Investimentos do FUNDO DE SEGURIDADE
s0CTAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNTCIPIO DE MACAU tem
como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos

recursos garantidores dos pagamentos dos segurados €
beneficiarios do regime. Visam atinglr a meta atuarial

definida para garantir a manutengao do seu equilibrio
econémico-financeiro e atuarial, e Tem soempre presentes ¢s
principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liguidez e transparéncia.
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A Politica de Investimentcs possui ainda, como
cbjetivo especifico, zelar pela eficiéncia na conducgdo das
operagfes relativas as aplicagdes dos recursoes, buscando
alccar os investimentos em 1nstituicgdes gque possuam as
seguintes caracteristicas: a) solidez patrimonial; b)
experiéncia positiva nc  exercicico da atividade de
administracido de grandes volumes de recursos; <) ativos com
adeguada relacdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetive especifico e
considerando as perspectivas do cenarioc eccndmico, a
pelitica estabelecerd a modalidade e os limites legais e
operacicnais, buscando a mais adequada alocacac dos ativos,
a4 vista do perfil do passivo no curto, médio ¢ longo prazo,
atendendo aos normativos da Resolugdo do Conselho Monetério
Nacional - CMN n°® 3.922Z, de 25 de novembro de 2010 {(com
redacdo dada pela Resclugido N° 4.604, de 19/10/2017)

3. Cenario Econémico Externo para o Exarcicio de 2018

No cendrioc externo podemos destacaxr alguns fatos
relevantes gue poderdo ter impacto na economia mundial e
politica monetaria dos Baﬂhcs Centrais em Z01E;

Nos Estados Unidos, a nomeacgdc do novo chalr do FED

{Faderal Reserve - Ranco Central dos Estados Unidos) Jeronme
Fowall, confirmou as expectativas do mercade. O mandato de
quatrc anos da stual chair do TED, Janet Ye Lien, explira em
fevereiro do préximoe ano. Powell tem perfil dovish
(expansionista), muito parecido <com o g Yellen, gue
sucedeau Ben Bernanke, também de perfil dovish. Powell
devera dar prossegulimento a uma era de lideres dovish

dentro do banco central mals poderosc do¢ mundo. Trump

criticou duramente a atual chair do  FI durante sua
campanha eleitoral, mas mudou de opinido nos 4liimos meses,
chegando até mesmo a considerar manté-la no cargo. A
substituicidc de VYellen por Powell tende a ndc causar
nenhuma alteracdo no viés extremamente cauteloso da

poiitica monetaria norte- americana.

Por oufro ladao, foi dado Passo  na
polémica reforma Lributaria & T 0 Senado
aprovou, por 51 wvotos a 49, & medida g crescentar 1,32

ithic de ddélares ao daficit fisca s governo norte-
amaricano ao longo da. proxima década. crojete @ base
necessaria para abrlr  espaco cributarios
propestos por Trump. Se a proposta mara {(onde




os republicanos possuem malioria folgada), uma nova espécie
de “guantitative easing orgamentario” estard a desenhar-se
para © futurc. O balangoe de FED (Federal Reserve - Banco
Central dos hstades Unidos) subiu cerca de 3,5 trilhdes de

iGlares com oS programas de compras de ativoes desde a2 crise
do subprime em 2008, mas muitos analistas zfirmam dque boa
parte deste fluxo escorreu para o mercado {vide pregos da
acdes, bonds, etc), ndo. criando o efeito inflacionari
esperado na economia.
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Dessa vez, a renunclia fiscal tends a criar uma
injecdc de capital na chamada Teceonomia @ real”, com
implicagdes diretas sobre a inflac¢do. ® fdlnheiro gue Os
norte—amcricanos poupariam com menor pagamento de fributos
para consumir mais. Considerande qgque Trump prometeu
renunciar até 6 trilhdes de ddlares a pessscas fisicas ¢
juridicas, o primeiro passo no Senado € um sinal de alerta
ac futurc da politica de normalizagdo das condigdes
monetdrias do FED, gue até enidc tem contado com terreno
para seguir no seu ritmo de extrema cautela.

Na FEuropa, destagus para a decisdo dovish do BCE
{Banco Central Europeu) na tltima reunido de Comité. Mulito

pressicnado para agir, tanto pelas condictes do
deslocamento ascendente da moeda, quanto pela estratégia do
pmanco central do outro lade do Atlantico, a autoridade

monetéria ecuropeia decidiu, enfim, reduzir © seu volume
mensal de compras de ativos.

A partir de Janeiro de 2018, o BCE wval comprar 30
piindes de euros em atbtivos no mercado local, ante ©s &0
iindes de eures atuais. O volume de Comp: mensals foil
reduzide pela metade, mas para Compensar s gue poderia
ser considerade um movimento hawkish (contracionistar, o©
programa foil novamente prorrogado.

Programadc para ser cerrade em jansirc do ano Jue
yem, © programa de compras foi estendido por mals nove
meses. Portanto, o BCE continuard comprando papels no
mercade até setembro do proxime ano, anulando completamente
gqualquer expectativa de eFeito que um corte de 30 bilhdes
no prog ama de compras teria no mercado. Felo contrario,

mais nove meses aumentara a liquidez até enido projetada no
sistama.

Maric Draghi, presidente do BCE, confirmou ¢ viés de
cautela da autoriuade monetaria ao caegtacar eem  sua
entrevista para a imprensa o fato de a inflacdo na zona do
eurn continuar muito baixa (atualmente em 1,4% no indice
oficial, com o nicleo recuandoe o s o cencro




da meta de 2% a ser perseguida, o gque, na visic dos menbros
do Comité, exige suporte de uma politica monstaria ainda
expansionista.

O BoJ {(Bank of Japan}, deverd manter na sua politica
monetaria ultra expansionista em 2018. Manteve a taxa de
juros de curto prazo em -0,1% e meta de persegulr juro zero
no rendimente do titulo do tesouro nacional de 10 anos.
Haruhike Ruroda, presidente dc Bod, reforgou sua promessa
de manter o afrouxamento monetdric agressivo até que a
inflacido se estabilize acima dos 2% (objetivo ainda muito

distante de ser alcancgado).

Na China, o vice-ministrc do Escritorice do Grupo
Central de Lideranca de Assuntos Financelircs & Econdmicos
do Partide Comunista, Yang Weimin, disse gue © pals ndo val
buscar somente a expansdo econdmica na proxima década, mnas
s:m dar mais foco a qualidade do crescimento A China

sempre buscou duplicar seu PIB e renda per C"pia a cada
década. Porém, a partir de 2021, essas metas ambicicsas de’

crescimento tendem a ser deixadas de lado (a4
dividas corporativas e de governos estdc
marcando uma nova estratégia de desenvolw
no LOngo prazo.

Portanto podemos &sperar para 2018, = nivel global, a
continuagdo de altos niveis de liguidez por parte dos
bancos centrais.
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4. Cenario Econémico Internoc para o Exercicio de 2018

0 Copom (Comité de Politica Monetaria do  Banco
Central do Brasil) reduziu, no dia, 26 de tul de 2017,
a taxa bésica de Jjurcs em 0,72 p.p. para 7/, 2o ano. A
i sAao, amplamente esperada pelo mercadce, ndo surpresndeu.
o cemunicado apresentado apéds o teérmino da
unido d@ Comitd acrescentou alguns elementos hawkish
sostura mais conservadora/contracionista) de importancia
,

Antes de entrar em detalhes sobre
Copom, cabe ressaltar que até entac estav
ambiente de mercado considerado otimista
bastante positiveos por parte dos anal istas

a tIJ;e bria da inflacgio e da taxa basica de Jjuros. 9}deaa
projecdes ja comsgaran apontar para taxa Se>_lc em ©,253% no

préximo ano, o gue pode sSer uma sinalizacao de que deselo
por Jjuros baixes estd se sobrepondo & realidade do guadro
macre local. Mesmo aqueles gque esperam Selic em 6&,50%,
pode*r astar confiantes demais numa economia ainda com
sérios problemas estruturals.




¢ Comunicado apresentado serve

realidace. © Bancoe Central ndo sinalizou

va alcancar patamares tdc baixos gquanto o
no médio prazo. Pelo contrério, o ciclo
monetdrio pode estar a aproximar-se do fim.

As alteragdes observadas no texto do nés de outubro,
comparadas ao Ultimo comunicadeo emitido na reunido do més
de setembro, s&o consideradas hawkish. Em primeirce lugar, a

mencio ac primeiro item do fater de risco posiltivo ao
cenario basico para a inflacio sofreu peguena alieracao,
mas extremamente relevante.

Em setembro, ¢ Banco Central conside que (1)
possiveis efeitos secunddrios do continuc chogue favoravel
nos precgos de alimentos... pode produzir trajetdria de
inflacdo prospectiva abaixo do esperade”. Na reunidoc de
outubro, a palavra “contﬁnuo” foili cortaca desste trecho.

sso significa gue os integrantes do Comiil enxergam que o
choque favoravel de preg¢os de alimentos, muito positivo e
de certa forma até surpreende no passado regcente, tende a
nac se manter no mesmo nlvel nos proximos meses. Ou sz2ja, a
boa flase da dinadmica dos precgos de alimeatos pode estar
perto do fim.

O sequnde item da varidvel positiva para © balanco

de riscos da inflacido também sqfreu alteracdc. Em sstembro,

o RBanco Central considerou que “(ii) possivel propagagdo,
por mecanismos inerciais, do nivel bhaixe de inflag¢ao
corx ente, inclusive dos componentses mals $eén iw>'s ago ciclo
eccondémico e & politica monetdria, pode produzir trajetoria
de nflacéo prospectiva abaixo do esperade”. \esta reunido,
a i sse “inclusive dos componentes mais sensgiveis ao ciclo
econdmico e & politica monetdria” Lambém Iol cortada deste
frecho. Com  esta mudanca, ficou clarc gue o cenario

o

inflacionadrio para os componantes mais sensiveis ac ciclo
scondmico tende a ndo ser tdo posilivo guante no passado
recente.

Cor fim, no penuitimo pardgrafo do comunicadoe, o©
panco Central deixou seu recado final de gue o ciclo de
afrouxamento monetario pode estar proximo fim. HNa
] do més de setembro, & autord monetdria
que “antevé encerramentc gradua: o ciclo”. No

ntro de outubro, este trecho tTambem ol retirado. Caso
o processo  continuasse sob perspectiva de encerramento
gradual {ou seja, mails duas ou trés rodadas de cortes na
taxa Selic), o trecho seria mantido no <comu inicado de
outubro. Com a retirada desta frase, ' 'Se se gue nao
zatamos mais num processo de encerramentd wal, mas sim
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na fase fipal do ciclo de afrouxamento. n cutras palavras,
o espago para novos cortes na taxa Selic parece estar
limitado a oprdéxime reunido de dezembro &, talvez, na
primeira reunidc do proximo ano.

Considerando o ¢endrio de concorréncia, como atragio
de fluxo, com outros paises emergentes, este corte deixa a
raxa de Juros do Brasil abaixc da praticada no Urugual

{atuaimente em - 9,25%), Rﬁssia {atualmente em 8,50%},
BEguador {atualmente am ,19%) e Turguia {atualmente om
8,0%). Com a taxa Selic caindo para 7%, temos ¢ mesmo nivel
de “durcos do México (atualmente em 7%) e muito pzox¢m0 do
nivel de Juros praticado na Africa do Sul  (6,7%%). A

atividade macro econfmica do PBrasil ndo se difere tanto
dc&tas paises, pelo contraric estamos ate mesme um pouc
aguém da concorréncla.
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A referéncia India, gque cresce num ritmo de 5,7% ao
ano, com inflacdc ancorada na faixa des 3,20%, praticando
politica econdmica pré-mercado, opera com taxa de jures a
2. B Selic deixou de ser um atrativo exlra para captacac
de ccursos estrangeiros e este & um  Lerrenco pouco
XD Lorado. Néo had como scnhar em alcancga:
india com ritmo de crescimento de uma Gréc O Brasili Tem
de solucicnar a pressido fiscal da diva rimeliro,
para depois pretender o nivel de 6%. ElQUQJL\ lSSO, Selilc
préxima de 7%, sustentével, sem panico a curto & mnédio
prazo, pode sex considerade um presente de bom grado dos
investidores estrangeires. Outro fator a ter em conta 1o
préwime ano sdc as eleigbes e a medida gue se aproximarem
maior sera o nivel de volatilidade no mercado.

juros de  ume




5. Projecgdes Eccondmicas do Banco Central Para 2018
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6. Meta Atuarial

Os recurses financeiros administrados pelo FUNDC DE
SEGURIDADE SOCTAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPTO DE
MACAU deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo
prazo um retorno de Indice Nacional de Precos ao Consumidor
— INPC, acrescido de uma taxa de juros de 6,00% a.a. (seis
pontos percentuails), observando-se sempre a adeguagdo do
perfil de risco dos segmentos de investimento. Além disso,
devem ser respeitadas as necessidades de moblilidade de
investimentos e de liguidez adeguadas ac atendimento dos
compromissos atuariais.

7. Estrutura de Gestdo dos Ativos
7.1. Definigido da Aplicagao de recurscs

Compete ao gestor do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DC MUNICIPIO DE MACAU:

¢ garantir o cumprimento da legislagaoc e da
politica cde investimentos;

e avaliar a -~ conveniéncia e adeguacao dos
investimentos;

e acompanhar o grau de risco dos investimentos;

¢ observar que a rentabillidade dos recursocs esteja
de acordo com © nivel de risco assumido pela
entidads;

e garantir a gestdo etica e transparente dos
recursos.

Sua atuagaoc gera pautada na avaliacgao das
alternativas de investimentos com Dbase nas expectativas
gquante ao comportamento das variaveis eccondmicas e ficara
iimitada as determinagdes desta Politica.

3 relevante mencionar que gquaiguer aplicacdo
financeira estara sujeita a incidéncia de fatores de risco

gue podem afetar adversaments o sl retorno, entre =les:

Risco de Mercado - €& © risco inerente a todas as
modalidades de aplicacdes financeiras disponiveils no
mercado financeiro; corresponde & incerteza em relagao ao
resultado de um investimento financeiro ou de uma carteira




de investimentc, em decorréncia de mnudangas futuras nas
condicdes de mercadeo. E o risco de variacgdes, oscilagles
nas taxas e precos de mercado, tais come taxa de Jjuroes,
precos de agdes e ocutros indices. E ligade as oscilagdes do
mercade financeliro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco
institucional o¢u de contraparte, & aquele em gque ha a
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado
pela instituicdo que emitiu determinade titulo, na data e
nas condigdes negociadas e contratadas;

Risco de Liquidez - surge de dificuldade em =se
conseguir encontrar compradores potenciais de wum
determinado ative no momentc & no prego desejado. Ocorre
quandoe um ative estd com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferengas entre o prego gue o comprador
estd disposto a pagar (oferta de compra) e aguele dque ©
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é
necessario vender algum ativo num mercade iliquido, tende a
ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o
preco do ativo negociado.

7.2. Modelo de Gestiao

De acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CMN
n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010, a aplicagdo dos ativoes
sera realizada por gestdo, prépria, terceirizada ou mista.
Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestao
das aplicagdes dos recurscs do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU sera proépria.

A adocdo deste modelo de gestao significa que o total
dos recursas ficard sob a responsabilidade do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIC DE
MACAU, com profissionais qualificados e certificados por
entidade de certificagdo reconhecida pelo Ministério da
pPrevidénecia, conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de
24 de agesto de 2011, <com o objetivo de gerenciar a
aplicagdo de recursos, eacclhende os ativos, delimitando os
nivelis de risco, estabelecendo os prazos para as aplicacdes
e sendo cbrigatério o credenciamento de administradores e
gestores de fundos de investimentos junto FUONDO DR




SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PURLICCS DO MUNICIPIO DE
MACAU.

0 FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DCS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE MACAU tem ainda a prerrogativa da
contratacioc de empresa de consultoria, de acordoc com o©s
critérios estabelecidos na Resolugdc CMN n® 3.822, de 25 de
novembro de 2010 {(com redacdc dada pela Resolugdo N° 4.604,
de 19/10/2017), para prestar assessoramentc as aplicagdes
de recursos.

8. RAlocacdo Estratégica dos Recurscs

Antes das aplicacdes, a gestdo do FUNDO DE SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU deverd
verificar, n¢ minimo, aspectos como: enguadramento do
produto quanto as exigénclas legais, seu histérico de
rentabilidade, risces e perspectiva de rentabilidade
satisfatdéria no herizente de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo
RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de TLiguidagao e
Custddia: SELIC, CETTP ou Camaras de Compensagao
autorizadas pela CVM.

A gestdo do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
POBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU sempre fard a comparacdo dos
investimentos com a sua meta atuarial para identificar
agueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagac ao
cenario econdmico, visando possivels indicacgdes de
solicitacdo de resgate.

8.1 Segmentos de aplicagéao

Tssa Politica de Investimentos ¢é determinada em
concordancia com a Resolugdo CMN n° 3.9%22, de 25 de

novembro de 2010 (com redagidc dada pela Resolugdc N® 4.604,
de 19/10/2017), & prevée os ssguintes ssegmentos de atuagao:




8.1.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes dos recursos financeiros do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU em ativos de renda fixa poderdc ser feitas por meio
de carteira prépriz e/ou fundos de investimentos abertos ou
fechados, os quais deverfc estar aptos a receber aplicacdes
desta categoria de cotista, segundo a art. 7°, da Resolucio
CMN n® 3.922, de 25 de novembro de 2010 (com redagdo dada

pela Resolugdc N° 4.604, de 19/10/2017), assim exposto
quanto aos limites:

I. até 100% (cem por cento) em:

a)Titulos de emissfo do Tesourc Nacional registrados
no Sistema Especial de Liguidacdo e Custddia (SELIC).

0 Tesouro brasileiro oferta, diretamente, titulos
publicos prefixados e pds-fixados.

Os titulos prefixados possuem rentabilidade definida
no momento da compra, ou seja, ¢ investideor sabe exatamente
o valor que 1r4 receber se ficar com o titulo até a data de
seu vencimento. Para cada unidade de titule, o wvalor bruto
a ser recepido & de RS 1.000,00. Sd3o as LTN (Letras do
Tesouro Nacional) e as NTN-F (Notas do Tesouro Nacional -
Série F). Esses titulos sdc indicados para o investidor que
acredita gue a taxa prefixada serd maior que a taxa de
jurcs Dbasica da economia. Além dissc, por Lerem a
rentabilidade predefinida, seu rendimento & nominal.

A LTN & um titulo prefixado, o gue significa gue
possui rentabilidade definida no momento da compra. Esse
titule possui fluxc de pagamento simples, ou seia, ©
investidor faz a aplicagdo e recebe o valor de face (valor
investido somado & rentabilidade), na data de vencimento do
titulc. Veja-se o Fluxc de Pagamentos da LTN:

1 “akrdetae hakr

trvagtide: <
Dt da Comp e Fez rite ilictand &

Ry Data do vereins
Inwastis

Ja& os titules pés-fixados possuem seu valor corrigido
por um indexador. Assim, a rentabilidade da aplicagdo
depende do desempenhc do indexador & da taxa contratada no




momento da compra. Os titulcos pés-fixados sdo: a) NIN-B

(Notas do Tesouro Nacicnal - Série Bj; b) LFI (Letras
Firanceiras do Tescurc); <) NTN-C (Notas do Tesouro
Nacional - Série C), etc.

A NTN-B & um titulo com rentabilidade vinculada 2
variacdo do IPCALl, acrescida dos juros definidos no momento
da compra. Esse tituleo permite ac investidor obter
rentabilidade em termos reals, mantendo seu poder de compra
ac se proteger de flutuacgbes do IPCA durante a aplicagao.
Apesar de ser o titulo gque possul o mwaior prazo para
aplicacdo (atualmente conta com investimentos até 2045},
seu rendimento é recebido pelo investider ao longo do
investimento, por meic de cupons semestrais de juros, e na
data de vencimento do titulc, gquande do resgate do valor de
face (valor investide somado & rentabilidade}) ¢ pagamento
de ¢ltimc cupom de juros. Veja-se o Fluxo de Pagamentos da
NTN-B:

Pagaiz o da Cupomde Jums Semestml

akrds faa salor
yreestico - Bentabitdade
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=
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J4 a LFT & um titulo pés-fixado cuja rentabilidade
segue a variagdo da taxa Selic?, a taxa de Jjuros béasica da
cconomia. Sua remuneracdoc é dada pela variagdo da taxa
Selic diadria registrada entre a data de liguidagao da
compra e a data de vencimentc qo titulo, acrescida, se
houver, de A&gio ou desagio no momento ca compra. A LFT &
indicada para o investidor que deseja uma rentabilidade
pds—-fixada indexada 4 taxa de Jjuros da ecocnomia (Selic).
Além disso, o valor de mercado da LFT apresenta baixa
volatilidade, evitando perdas nc caso de venda antecipada.
Mas também por issc sua rentabilidade tende a ser mais
baixa que a dos demals titules. A LET possul fluxo de
pagamento simples, ou seja, © investider faz a aplicagdo e
recebe o valor de face (valor investido somado a

para o

:ice da econcomia,

eréncia para OULTras




rentabilidade) na data de vencimento do titulo. Veja-se ©
Fluxo de Pagamentos da LEFT:

wakerde face edlor
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Em resumo:

- cqs . . Reembolso t 1 i
PRE-FIXADO LTN Rentabilidade pré definida ° otal em uma Maior risco
parcela
Pagamento de Juros t ili
NTN-B |TPCA + rentabilidade s} : ] ‘ . Rentabilidade real
PSP TXADG semestrais, e o principal|{indexada), maior prazo
. .. Reembol tal & aixe ild 2
LET SELTE + dgio/desagio olso total em uma Baixa volatilidade, menor
parcela reembolsa

b) cotas de fundos de investimento cLassificados como
renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentacdo estabelecida pela Comissao de Valores
Mobiliarios (CVM), constituides scbhb a forma de condominio
aberto, que apligquem sSeus Trecursos exclusgivamente em
+itulos definidos na alinea “a”, ou  compromissadas
lastreadas nesses titulos, e cuja politica ce investimentoc
assegure que o patrimdnio liguido esteja investido em
ativos que acompanham indice de renda fixa naoc atrelado a
taxa de Juros de um dia, cuja carteira tedrica seja
composta exclusivamente por titulos publicos (fundos de
renda fixa); (Redagdo dada pela Resolucdc n° 4.604, de
19/10/2017.}

c} cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negocidveis em bolsa de wvalores,
conforme regulamentacac estabelecida pela VM, cuja
carteira seja composta exclusivamente por titules publicos
federais, ou compromissadas lastreadas nesses titulos, que
busquem refletir as varjagoes e rentabilidade de indice de
renda fixa naoc atrelados a taxa de juros de um dia, cuja
carteira tedrica seja composta exclusivamente por titulos
publicos (fundos de indice de renda fixa); (Incluido pela
Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)




If - até 5% (cinco por cento) diretamente em
operagdes compromissadas, lastreadas exclusivamente pelos
titulos definidos na alinea “a” do incisc I; (Redacdoc dada
pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

ITI - até 60% (sessenta por cento) nc somatorio dos
seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa com sufixo “referenciado”, conforme
regulamentacdo estabelecida pela CVM, constituidos sob a
forma de condominio abkerto e cuja politica de investimento
assegure gque o patriménio Iliguido esteja investido em
ativos que acompanham indice de renda fixa nao atrelado a
taxa de juros de um dia (fundos de renda fixa);

b} cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negociéveis em bolsa de valores,
compostes por atives financeiros que busquem refletir as
variacdes e rentabilidade de indice de renda fixa cuja
carteira tedrica seja composta per titulos nac atreladcs 2
taxa de juros de um  dia, conforme regulamentacdo
estabelecida pela CVM (fundos de indice de renda fixa);

IV - até 40% (guarenta por cento) no somatdrio dos
seguintes ativos:

a) cotas de fundos de investimento c¢lassificados
como renda fixa constituidos scb a forma de condominio
aberto, conforme regulamentagao estabelecida pela CVM
(fundos de renda fixa):;

bl cotas de fundos de investimento em indice de
mercado de renda fixa, negociavels em bolsa de valores,
compostos por ativos financeiros gque busquem refletir as
variacdes e rentabilidade de indices de renda fixa,
conforme regulamentagao estabelecida pela CVM (fundos de
indice de renda fixa);

(Inciso IV com redacgdc daca pela Resclugdo n°® 4.604,
de 19/10/2017.)

V - até 20% (vinte por cento) em: {(Redacdc dada pela
Resolugdo n® 4.392, de 18/12/2014.)

a) {(Revogada nela Resoclugas n° 4.604, de
19/10/2G17.)




b) em Letras Imcbilidrias Garantidas (LIG); (Redagdao
dada pela Resolugao n® 4.604, de 19/10/2017.)

VI - até 15% (quinze por cento}, limitado ao
montante garantido pelo Fundo Garantidor de Crédltos (FGC),
nos seguintes instrumentos financelros:

a) Certificadoe de Depédsito Bancario (CDB); ou
b) depédésito de poupancga.

(Inciso VI com redacdc dada pela Resolugdo n® 4.004,
de 19/1C/2017.)

VII - até 5% (cince por cento) em: (Redagdc dada
pela Resolugdo n® 4.392, de 19/12/2014.)

a) cotas de classe sénior de fundos de investimento
em direitos creditérios (FDIC); (Redacdo dada pela
Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

b) cotas de fundos de investimento classificadoes
como renda fixa com sufixo “crédito privado” constituidos
sob a forma de condominio aberto, conforme regulamentacgdo
estabelecida pela CVM (fundos de renda fixa):; (Redacdc dada
pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

c) cotas de fundo de investimento de gue trata art.
3° da Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, dque disponha
em seu regulamento que 85% (oitenta e cinco per cento) do
patriménio liguido do fundo seija aplicado em debéntures de
gue trata o art. 20 da Lei n® 12.431, de 2011, observadas
as normas da CVM. ({(Incluido pela Resolucdoc n° 4.604, de
19/10/2017.)

§ 1° As operacgdes due envolvam oS ativos previstos

na alinea "a"™ de incise I deste artigo deverédc ser
realizadas por meio de plataformas eletrdnicas
administradas por sistemas autorizados a funcionar pelo
Ranco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mokhilidrios {CVM} , nas suas respectivas areas de

competéncia, admitindos—se, ainda, aguisigdes em ofertas
publicas do Tesouro Nacional por intermédio das
instituigdes regularmente habilitadas, desde gue possam ser

devidamente comprovadas.




§ 2° As aplicacgdes previstas nos incisos 111 e IV
deste artigo subordinam-se a que a respectiva denominacdc
nio contenha a expressdo "crédito privado”

§ 3° As aplicagdes previstas nos incisos III e 1V e
na alinea "b" do inciso VII subordinam-se a gue O
regqulamento do fundo determine:

I - gue os direitos, titulos e valores mobllidrios
gue compdem suas carteiras .ou O0S respectivos emissores
sejam considerados de baixo riscc de crédito, com base,
entre outros critérios, em classificagio efetuada por
agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarqguia; (Redacido dada pela
Resolucdo n® 4.604, de 13/10/2017.)

II - gue © limite méximo de concentragdo em uma
mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por
ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou
gqualsgquer outras sociedades sob controle comum seja de 20%
{(vinte por cento)}.

I

§ 4° As aplicagdes previstas na alinea “a&” do inciso
VvII deste artigo subordinam-se a: (Redacido dada pela

Resolucdo n® 4.604, de 1¢/10/2017.)

I - gue a série ou classe de cotas do fundo de
investimento seja considerada da paixo risco de crédito,
com base, entre outrocs critérios, em classificacgao efetuada
por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por €584 autarguia: (Redacaoc dada pela
Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

IT - que O regalamento do fundo determine gue ©
limite maximo de concentragdoc em uma mesmna pessca juridica,
de sua controladora, de entidade por ela direta ou
indiretamente controlada e de coligada ou guaisguer outras
sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por
cento);

ITT - que seja comprovado gue O gestor do fundo de
investimento & realizou, pelc menos, dez ofertas puablicas
de cotas seniores de fundo de investimento em direitos
creditorios encerradas | 2 integralmente liquidadas;
{Incluido pela Resclugac n® 4.604, de 19/10/2017.)

') ‘
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TV - que o total das aplicacbes de regimes proéprios
de previdéncia sococial represente, no maximo, 50% {(cinguenta
por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundc de
investimento em direitos creditérios; e (Incluide pela
Resolucdc n® 4.604, de 19/10/2017.)

V - que o regulamento do fundo de investimento em
direitos creditérios determine cgue o devedor ou coobrigado
do direito creditéric tenha suas demonstragdes financeiras
auditadas por auditor independente registrade na CVM e
publicadas, no minimo, anualmente. (ITncluido pela Resolugdo
n°® 4.604, de 19/10/2017.)

&g 5° (Revogade rela Eesoclugao n® 4.604, de
19/10/2017.)

§ 6° 0Os responsidvels pela gestdo de recursos do
regime proéoprio de previdéncia social deverio certificar-se
de que os direites, titulos e valores meobiliadrios gque
compdem as cartelras dos fundos de investimento de que
rrata este artigo e o0s respectives emlssores s&o
considerados de baixe risco de crédito. (Incluido pela
Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

§ 7° 0Os fundos de investimento de due trata este
artigo ndo poderdoc manter em 3SeuU patriménio aplicacbes em
ativos financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em
<

regulamentacao especifica. (Incluido pela Resolugac n
4.604, de 19/10/2017.)

§ 8° Os ativos financeiros de emissores privados dque
integrem as carteiras dos fundos de investimento de gque
RS "

tratam a alinea “a” do inciso III, a alinea ™a
IV e as alineas “b” e “¢” do incisc VII deste artige devem:

do inciso

I - ser emitides  por instituigdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

IT - ser emitidos por companhias abertas, excelo
securitizadoras, desde que operacionais € registradas na
CVM:

ITTI - ser cotas de classe sénior de fundo de
investimento em direitos creditérics classificado como de
bhaixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco

ragistrada na CVM ou reconhecida por essa autarguia; ou




IV - ser cotas de fundos de investimento cujos
ativos investidos observem as condigdes do inciso I ou do
inciso II deste pardgrafo.

(Paragrafo 8° incluido pela Resolugdo n® 4.604, de
19/16/2017.)

§ 9° Ressalvadas as regras.expressamente previstas
nesta Resolucdo, aplicam-se aos fundos de investimento de
gue frata este artigb os limites de concentracdo por
emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela CVM em regulamentacdo especifica.
(Incluido pela Resolugdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

Serioc considerados ativos autorizados para o segmento
de renda fixa, os titulos e valores mobiliarios permitidos
pela legislagdc vigente aplicavel FUNDC DE SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVIDORES POBRLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU.

Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos
pela Resclugdo CMN n° 3922/10(com redacdo dada pela
resclucdo N° 4.604, de 19/10/2017), propoe-se adotar ©
limite de no minimo 90% (noventa por cento) e no maximo
100% (cem por cento) das aplicagées no segmento de renda

fixa.

8.1.2 Do Segmento de Renda Variavel e Investimentos
Estruturados (Dencminagao da subsecao alterada pela
Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

Art. 8° No segmentc de renda variavel @
investimentos estruturados, as aplicagbes dos recursos dos
regimes proéprios de previdéncia social subordinam-se acs
seguintes limites: (Redacdo dada pela Resolucdo n® 4.604,
de 19/10/2017.)

1 - até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento constituidos sob
4 forma de condominic aberto cuja politica de investimento
assegure gue © 3SeuU patriménic liquido esteja investido em
ativos gue acompanham indices de renda variavel, divulgados
por bolsa de valores no Brasil, compostos por, no minimo,
cinguenta agdes, correspondentes bdnus ou recibos de
subscricdc e de certificados de depésitos de tais agdes,




conforme regulamentacgdo estabelecida pela CVM (fundos de
renda variavel);

b) cotas de fundos de investimentc em indice de
mercado de renda varidvel, negocléveis em bolsa de valores,
cujas carteiras sejam compostas por atives financelros dgue
busguem refletir as variagdes e rentabilidade de indices de
renda variavel, divulgados por bolsa de valores no Brasil,
compostos por, no minimo, cinquenta acgdes, correspondentes
poénus ou recibos de subscrigdo e de certificados de
depdsitos de tais agdes, conforme regulamentacgao
estabelecida pela CVM (fundes de indice de renda variavel);

(Inciso I com redacdc dada pela Resolugdo n® 4.604,
de 19/10/2017.)

I - até 20% {vinte por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento c¢lassificados
como agdes, constituidos sob a forma de condominio aberto,
conforme regulamentagao estabzlecida pela CVM (fundos de
renda variavel);

b} cotas de fundoes de investimento em indice de
nercado variavel, negociéveis em bolsa de valores, cujas
carteiras sejam compostas por ativos financelros dJue
pusquem refletir as variacdes e rentabilidade de indices de
renda variavel, conforme regulamentaGac estabelecida pela
cvM (fundos de indice de renda variavel):

(Inciso IT com redacao dada pela Resclugdo n® 4,604,
de 19/10/2017.)

IIT - ate 10% {dez por cento) em cotas de Fundos de
Investimento classificades como multimercado, constituidos
sob & forma de condominic aberto, cujos regulamentos
determinem tratar-se de  fundos sem alavancagem (fundos de
renda varidvel); (Redacgéo dada pela Resclucgaoc n® 4.604, de
19/106/2017 .}

IV -~ até 5% (cinco por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento em participacdes
(FIP), constituldos <op a forma de condominio fechado,
vedada a subscricdo em distribuigtes de cotas subsequentes,
salvo se para manter a mesma proporgac ja investida nesses

fundos;




b) cotas de fundos de investimento imeobilidrio (FII})
com presenca em 60% (sessenta por cento) nos pregbes de
negociacéao em mercados regulanmentados de valores
mobilidrios no periocdo de doze meses anteriormente a
aplicagio,

{(Inciso IV com redagéo dada pela Rescolucdoc n® 4.604,
de 19/10/2017.) '

V - (Revogado pela Resolugdo n° 4.604, de
19/10/2017.) o - '

v - (Revogade pela Resclugdo n” 4.604, de
19/10/2017.) | | |

Paragrafo Gnico. (Revogado pela Resolugdc n® 4.604,
de 19/10/2017.)

§ 1° As aplicac¢des previstas neste artigo limitar-
se—-do, cumulativamente, a 30% (trinta por cento) da
totalidade das aplicacdes dos recurses do regime prépric de
previdéncia social. {Incluidec pela Resolucao n°® 4.604, de
19/10/2017.)

§ 2° 0s fundos de 1investimento de gue tratam o8
incisos II e III deste artigo poderdoc manter em seu
patriménio aplicag¢ces em atives financeiros no exterior,
observado o disposto nos §§ 3° e 4° deste artigo e 08
limites definidos pela CVM para os fundos destinados ao
publico em geral, em regqulamentacdo especifica. (Incluido
pela Resolugao n® 4.604, de 18/10/2017.)

§ 3° Os ativeos financeiros de emissores privados gue
integrem as carteiras dos fundos de investimentc de que
tratam a alinea “a” do inciso I, a alinea “a” do inciso 11,
o inciso ITII e o inciso IV deste artigo devem:

I - ser emitides por instituicdo financeira
autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil;

T - ser emitidos por companhias abertas, excelo
cecuritizadoras, desde dus operacionais o registradas na
CVM;

IIT - ser cotas de <¢lasse sénior de fundo de

investimento em dJdireitos creditérios, classificado como de




Yo

baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; ou

IV - ser cotas de fundos de investimento cujoes
ativos investidos cbservem as condic8es do incise I ou do
inciso IT deste paragrafo.

(Paragrafo 3° incluido pela Resolucdo n°.4.604, de
19/10/2017.)

§ 4° Para fins do disposto no § 3° deste artigo, nao
sac considerados ativos financeiros as acdes, o0s bdnus ou
recibos de subscricdo, o©S certificados de depdsito de
acdes, as cotas de fundos de aclbes.e as cotas dos fundos de
indice de acdes. (Incluido pela Rescluc3do n® 4.604, de
19/106/2017.)

§ 5° As aplicagdes previstas na alinea “a&” do inciso
TV deste artigo subordinam-se a:

I - gue o fundo de investimento seja qualificado
como entidade de investimento, nos termos da regulamentacao
especifica da CVM;

I - que o regulamento do fundo determine gque:

a) o valor justc dos ativos investidos pelo fundo,
inclusive os que forem objeto de integralizagdo de cotas,
deve estar respaldado em lazudo de avaliacido elaborado por
Auditores Independentes ou Analistas de Valores Mcbiliarios
autorizados pela CVM;

b} o valor Jjusto dos ativos . emitides, direta ou
indiretamente, por cada uma das companhias ou sociedades
investidas pelo fundo corresponda a, no maximo, 25% (vinte
e cinco por cento) do total do capital subscrito do fundo;

c) gue a cobranga de taxa de performance pelo fundo
seja feita somente apds o. recapimento, pelos investidores,
da totalidade de seu capital integralizado no fundo,

devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de
retorno nele previstosi '

d) que o gestor do funds de investimento, ou
gestoras ligadas ao  S&u respective  grupo econdmico,
martenham a condigio de cotista do ‘fundo em percentual
equivalente a, 0o minimD, 5% (cince por cento) do capital

b




subscrite do fundo, sendo vedada clausula gue estabeleca
oreferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
gqualguer natureza em relagido aos demais cotistas;

e) gue as companhias ou scciedades investidas pelo
fundo tenham suas demonstragées financeiras auditadas por
auditor independente registrado na CVM e publicadas, no
minime, anualmente;

III - gue seja comprovado que O gestor do fundc Jja
realizou, nos ultimos dez anos, desinvestimentoc integral
de, pelo menos, trés sociedades investidas no Brasil por
meio de funde de 1nvestimento- em participag¢des ou fundo
mituo de investimento em empresas emergentes geridos pelo
gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em

recebimento, pelo fundo, da totallidade ado capital
integralizado pelo fundo nas referidas socledades
investidas, devidamente atualizado pelo indice de

referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

(Pardgrafo 5° incluido pela Resclucdo n° 4.604, de
1¢/10/2017.)

§ 6° Os limites e condicdes de gque trata o § 5° nao
se aplicam a fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento desde que as aplicag¢des do fundo de
investimentc em participagdes observem tals limites.
(Inclujido pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 79 Ressalvadas as regras expressamente previstas
nesta Resolucgdo, aplicam-se aos fundos de investimento de
que trata este artige os limites de concentragaoc por
emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais
critérios definidos pela CVM em regulamentagic especifica.
(Incluido pela Resolugdo n° 4.604, de 19/10/2017.)

§ 8° 0s limites previstos na alinea “b” do inciso IV
deste artigo e no art. 14 desta Resclucgdc nao se aplicam as
cotas de furdos de investimento imobiliario aque forem
admitidas & negociagdo nc mercado secundaric, conforme
regulamentagio da UM, e“qué' sejam integralizadas por
iméveis  legalmente  vinculados  ao Regime Préprio de
Previdéncia Social. ({(Incluido pela Resolucdoc n°® 4.604, de
19/10/2017.) '




Neste contexto, obedecendo-se os limites permitidos
pela Resolucdo CMN n® 3922/10(com redacdo dada pela
Resolucdo N° 4.604, de 19/10/2017), propoe-se adotar o
limite de no minimo 0% (zeroc por cente) e no maximo 10%

{cem por cento) das aplicagdes no segmento de renda
variavel.

8.1.3 Segmento de Imdveis

Segmento _reﬁogadd pela Resolugdo’ n°® 4.604, de
19/10/2017, impossibilitando assim gqualguer aplicacdo neste
segmento. '

(SubseCéo ITT revogada pela Resolugdo n® 4.e604, de
19/10/2017.)

Art. 9° (Revogado pela Resolugéo n® 4.604, de
19/10/2017.)

Paragraro Anico. (Revogado pela Resolugdo n® 4.604,
de 19/10/2017.}

8.4 Objetivos de Alocagadoc

f importante ressaltar Jque, seja qual for a alocagdo
de ativos, o mercade podera apresentar periocos adversos,
que poderao afetar.ac menocs parte da carteira. Portanto, ¢€
imperativo observar um horizonte de tempo gue poSsa ajustar
essas flutuacdes e permitir a recuperacido da ocorréncia de
ocasionais perdas. Dessa forma, FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL
DOS SERVIDCRES PUBLICOS DO MUNICIPICO DE MACAU deve manter-
se fiel a politica de investimentos definida originalmente
a partir do seu perfil de risco.

0 sucessc de gualquer investimento advém da sua
estratégia e planejamento, assim como do centrole de risco.
lLevando-se em consideragao a2 imprevisibilicade do mercado
financeirc, & possivel, no entanto aproveltar a Analise
Técnica e  Fundamentalista (Econémico-financeira) para
cuxiliar & tomada dé decisdo para igvestimentos do FUNDC DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICTFIO DE
MACAU. Assim apreciands & cendéncia de longo prazo dos
contratos de Juros futurcs Depdsitos Interbancarios (DI},
verifica-se gue em periodos de tendéncia de baixa dos Jjuros
de mercado DT, coincide S tom O periodo de maiocr
rentabilidade dos Fundos atrolados ao LPCA, € em rendéncia
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de alta, estes apresentam rentabilidades negativas,
independentemente do emissor/institulcao.

Por outro lado, os Fundos indexados a taxa de juros
de referencia variam positivamente com a alta da mesma,
estes sdo prefixados indexados & tlaxa Selic, classificados
como Renda Fixa, portanto ndc apresentan rentabilidades
negativas, porém essa rentabilidade pode ser inferior a dos
Tundos atrelados ao IPCA por serem rundos de baixo risco.

As aplicacdes realizadas pelo FUNDC DR SEGURIDADE
SOCTAL  DOS SERVIDORES PUBLTCOS - DO ‘MUNICIPIO DE MACAU
passardo por um processo de analise, para o gual serdo
utilizadas algumas ferramentas disponivels no mercado, como
o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura
de carteira de investimehtos;_informagées de mercado on-
line, analise técnica, analise fundamentalista, pesqulsa em
sites institucionals e outras.

Além de estudar o regulamento & © prospecto dos
fundos de investimentos, serd feita uma analise do
gestor/emissor & da taxa de administragao cobrada, dentre
outros critérios. Os investimentos serao constantemente
avaliados através de acompanhamentc de desempenho, 4a
abertura da composicdo das carteiras e avallagdes de
ativos.

As avaliagdes sdo feitas para orientar as definigdes

de estratégias ¢ as tomadas de decisdes, de forma 2
aperfeigoar o retorno da carteira e minimizar riscos. Em
resumo ©s investimentos do RPPS, em 2017, seguirao a

seguinte distribuigdo:

8.5 Vedacdes
Fxistem as seguintes vedacdes:

I - aplicar recursos na aquisigdo de cotas de fundo
de investimento cuja atuacao em mercados de derivativos
gere exposigdac superior & uma vVez O respectivo patriménio
liguido;

IT - aplicar recursds,‘diretamente ou por meio de
cotas de fundo de investimento,.em titules ou OUTICS ativos

financeircs . nos guais ente [ederatlve figure como amissor,
devedor ou preste fianca, aval, aceite ou coobrigagdo sob
gualguer outra forma; (Redacio dada pela Resolugdoc n°

4.604, de 19/10/2017.)




IIT - aplicar recursos na aquisigaoc de cotas de
funde de investimento em direitos creditérics nao
padronizados;

IV - praticar diretamente as operacoes denominadas
day-trade, independentemente de 0 regime préprio possulr
estoque ou posigdo anterior do mesmo ativo, guando se
tratar de ~negoclagoes de titules publicos federais
realizadas diretamente pelo regime prdprio de previdéncia
soctal; (Redacidc dada pela Resolugao n°® 4,604, de
19/10/2017.) :

¥ - atuar em modalidades operacionais ou negociar
com duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos dgue nao
os previstos nesta Resolugdo; ' '

VI - negociar cotas de fundos de indice em mercado
de balcao; {Incluido pela Resclugao n® 4,392, de
19/12/2014.) :

VIl - aplicar direta ou indiretamente recursos nda
aquisicdo de cotas de funde de 1investimento destinado
exclusivamente & investidores qualificados ou
profissionais, ~ quando - nao atendides 0s critérios
estabelecidos em regulamentagdo especifica; (Incluldo pela
Resolucdo n® 4.604, de 19/10/2017.)

VIII - remunerar dJualsquer prestaderes de servico
relacionades direta ou indiretamente  aos fundos de
investimento em gque foram aplicados seus Irecursos, de forma
distinta das seguintes: :

a) taxas de administracido, performance, ingresso ou
sailda previstas em regulamento; ou

b} encargos do fundo, . nos fermos da regulamentacdo da
CVM;

(Tnciso VIIL incluido pela Resolucdo n® 4.604, de
19/10/2017.)

IX - aplicar recursos nia agquisigdo de cotas de fundo
de investimento cuios prestadores de servigo, ou partes a
eles relacionadas, direta ou. indiretamente, figurem COmoO
emissores dos ativos das .cartelras, salvo as hipéteses
previstas na regulamentacéc da CVM. {Incluido pela
rResolucdo n° 4.604, de 19/10/2017 .




9. Politica de Transparéuncia

As informagdes contidas na Politica de Investimentos
e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos
interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua
aprovagdo, observados 0S critérios estabelecidos pelo
Ministério da Previdéncia Social. A vista da exigéncila
contida no. art. 4°, incises I, .II, III e IV, paragrafo
primeiro e segundo e ainda, art. 5¢ da Resolugdoc CMN n°
3.922, de 25 de novembro de 2010, a Politica de
Tnvestimentos deverad ser. disponibiliza do no site do FUNDO
DF SEGURIDADE SOCTAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
DE MACAU, Diarioc Oficial do Municipio ou em local de facil
acesso e visualizagdo, sem prejuizo de outros canais
oficiais de comunicagao.

i0. Critérios para Credenciamento - Gestor e
Administrador

Seguindo a Portaria MPS n® 170, de 25 de a2bril de
2012, alterada pela Portaria MPS n° 440, de(? de outubro de
2013, na gestdo propria, antes da realizagdo de qualguer
operagdc, O FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU, na figura de seu Comité de
Investimentos, devera assegurar gue as instituigdes
cascolhidas para receber as aplicagdes tenham sido objeto de
prévio credenciamento. ' :

para tal credenciamento, deverao ser observados, e
formalmente atestados pelo representante iegal do FUNDO D%
SFGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PORLICOS DO MUNTCIPIC DE
MACAU e submetido a aprovagdo do comité de Investimentos,
no minimo, guesitos como:

a} atos de registro (o] autorizagao para
funcionamentc expedido pelo Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobiliarios ou 6rgdo competente;

b) observacgac “de elevado padraoc ético de
conduta nas operagoes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restrigdes Jue, a critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de Valores Mobiliarics ou de ocutros
brgaos competenteas desaconselnem um relacionamentc SsgUro;

c) regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de . fundes de investimento, O
credenciamentc previsto recaira scbre a figura do gestor €
do administrador do fundo.
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10.1 Processos de Selecgsdo e Avaliagdo de
Gestores/Administradores

Nos pProcessos de selegdo dos
Gestores/Administradores, devemn ger considerados os
aspectos qualitatives e quantitativos, tendo como paramelro
de analise no minimo:

a) Histérico e experiéncia de atuacdo da gestora e/ou
da administradora e de seus contreoladores;

b)Volume de recursos sob gestdo e/ou administragao;

c) Ambiente ' de - controles, = boas praticas
operacionals, gualidade da equipe de gestao e/ou
administracdo e gestdo de riscos.

Entende-se gque o8 fundos possuem uma gestao
discricionaria, na gqual o gestor decide pelos investimentos
gque vai realizar, desde due respeitando o regulamento do
fundo e as normas aplicavels ao FUNDO Di SEGURIDADE SOCIAL
DOS SERVIDORES POBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU.

Encontra-se qualificado para participar do processo
seletivo gqualquer empresa gestora de recursos financelros
autorizada a funcionar pelo Orgdo reguladeor (Banco Central
do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo
considerada como eleglvel a gestora/administradora dque
atender ac critério de avaliacdo de Qualidade de Gestao dos
Investimentos.

10.1.1 Processo dé Credenciamento

Para o processo de credenciamento das instituigdes
financeiras, o FPFUNDC DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
pBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU devera se remeter a Portaria
MPLS n° 519 de 24 de agosto de 2011.

11. Disposigdes Gerais

A presente Politica .de Tnvestimentos podera ser
revista no curso de sua execucdo e monitorada no curto
prazo, a contar da data de sua aprovagado pelo Srgdo
superior competente de  TUNDC DE  SEGURIDADE  SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIC DE MACAU, scndo qguc <@
praze de validade compreandera o ano de 2018.

Reunides extraordinadrias juntc ao Conselho do FUNDO
DE SEGURIDADE SOCTIAL DOS3 SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO
nE MACAU seric realizadas sempre gue houver necessidade de




aiustes nesta politica de investimentos perante o]
comportamento/conjuntura do mercadc, guando se apresentar o
interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com
vistas & adequagdc & ncva legislacaoc.

Durante o ano de 2018 deverdo estar certificados os
responséveis pelo acompanhamento e operacionalizac¢do dos
investimentos do FUNDC DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU, através de exame de
certificagao organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusac no mercado
brasileiro de capitais, cujo conteudo abrangera, no minimo,

o contide no anexe a Portaria MPAS n® 519, de 24 de agosto
cde 2011. ' o

A comprovagio ocorrerd mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do demonstrativo da politica
de investimentos e do demonstrativo de investimentos e
disponibilidades financeiras. '

As Instituigdes Financelras que operem & Jue venham a
operar com o FPFUNDO DE SEGURTDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PORLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU poderde, a titulo
instituciconal, oferecer apoio técnico através de cursos,
semindrics e workshops ministrados per profissionais de
mercado e/ou funcionarios das Instituigdes para capacitacdo
de servidores e membros dos &érgdos coleglados do FUNDO Dh
SEGURIDADE SOCTAL DOS SERVIDORES PUBLICCS DO MUNICIPIO DE
MACAU. Podem, ainda, contraprestagdo de servigos e projetos
de iniciativa do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PGBLICOS DO MUNICIPIC DE MACAU, sem que haja oOnus ou
compromisso vinculados aos produtos de investimentos.

Ressalvadas situacdes especiais a serem avaliladas
pelo gestor do FUNDC DE SEGURIDADE SCCIAL DOS SERVIDORES
PURLICOS DO MUNMICIPIO DE MACAU(tais como fundos fechados,
fundos abertos com prazos de captagdo limitados), oS fundos
elegiveis para alocagaoc deverac apresentar série histdérica
de, no minimo, 12 meses, contados da data de inicio de
funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos
remetem-se & Resolucdo CMN n’ 3.922, de 25 de novembro de

2010 {com redacdo dada wpela Resolugao N 4.604, de
19/10/2017), e a Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de
2011. ' S

E parte integrante desta Poliftica de investimentos,
coépia da Ata do orgdo supericr competente que aprova o
presente instrumento, . .devidamente assinada por seus
membros.
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Observacdo: conforme Portaria MPS n® 440, de 09 de
outubre de 2013, este documente deverd ser assinado:

1) Pelo representante do ente federativo;

2} Pelo representante da unidade gestora do FUNDG DE
SECURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICTPIO DE
MACAU; ‘ : : :

3) Pelos responsaveis . pela elaboragdo, aprovacao e
execucido desta Politica de Investimentos.

wacau - mv, AD s &4 7 OXY | Y

FUNDO DE SEGURTIDADE SOCTAIL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIFIC DE MACAU




