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Politica de Investimentos

1. Intredugdo

Atendendo a Resolugdo do Conselhe Monetdrio Nacional
- CMN n® 3.92Z2, de 25 de novembro de 2010 (com redacido dada
pela resclugdoc N° 4.392, de 19/12/2014), o FUNDC DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU  apresenta sua Politica de Investimentos para o
exercicic de 2017, aprovada por seu 6rgdc superior
competente (Conselho de Administracdo).

A elaboracao da Politica de Investimentos representa
uma formalidade Jlegal gque fundamenta e norteia todo o
processe de Lomadz de decigio relativo aos investimentos
dos Regimes Proprios de Previdéncia Social - FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICCS DO MUNICIPIO DE
MACAU, empregada como instrumento necessario para garantir
a consisténcia da gestdoc dos recursos em  busca do
equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica
de Investimentos estdo centrades em critérios técnicos de
grande relevancia. Ressalta-se que o principal eixo a ser
observado, para que se trabalhe com pardametros sélidos, &
agquele referente a analise do fluxo de caixa atuarial da
entidade, ou Sejé,. 0 eguilibrio entre ativo e passivo,
levando-se em Consideragéo as reservas técnicas atuariais
(ativo) e as reservas matematicas (passivo) proljetadas pelio
calculo atuarial.

2. Objetivo

A Politica de Investimentos do FUNDC DE SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPTO DE MACAU  tem
como objetivo estabélecer as dicelrizes das aplicacgdes dos
racursos  garantidores des  pagamentes dos  segurados e

beneficlarics do regime. Visar atingir a meta atuarial
definida para garantir 2 menutencdc do seu equilibrio
econémico-financeire e atuarial, 2 Lem sempre presentes os

principios da boa governanca, da seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liguidez & ¢ ' i '




A Politica de Investimentos possul ainda, como
objetive especifico, zelar peia eficiéncia na conducgdo das
operagdes relativas as aplicagdes dos recursos, buscando
alocar os investimentos em instituicdes que possuam as
seguintes caracteristicas: a} solidez patrimonial; b)
experiéncia positiva no exercicico da atividade de
administracdo de grandes volumes de recursocs; c) ativos com

- adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e
considerando  as perspectivas do  cenario econdmico, a
politica éstabelecerd a modalidade e os limites legails e
operacionais, buscando a mais adequada alocagio dos ativos,
& vista do perfil do passivo no curte, médio e longo prazo,
atendendoc aos normativos da Resdlucdc do Conselho Monetéario
Nacional - CMN n°® 3.822, de '25% de novembro de 2010 {com
redacido dada pela resolugdo N7 4.392, de 19/12/2014)

3. Cenario Econémico Externo para o Exercicic de 2017

tabﬂ"
resto
da UniZo Turopsl

rportam risco politice pars ©

dos FUA, que aba. aNo,
sdo apenas dolsg armadiihas para
2017, '

A incertera em relagio s politicas de Trump &
identificada pélo mercadd colmo 3 Malor ameaga & Sconomia

giobal, mesmo se*Dona}d Trump vier nima versdo Yiight” @o
gque Vvimos na campanha pr residenaial, & situagdo naoc seri

favoravel para os mercados rmeroentcs. Na verdade, essa
politica flscal expansionlsta 3y _ '

a‘tudar o PIB dOb Fatados'Unidos, mas implicarad em alta de
jéros 'poL l1a, o que jvai' vq:urj7av o dolar e prejudicar
assim o3 emergentes, ou geja, pode ter um_ beneficio de
aiguma forma resultado iguido seria
negativo para 0r1nc1paimpnhc para os
paises emergentes. ] nova po_ﬂt ca
comercial gue node vir-a > | p01§ 13380
pode gerar uma guerra g,ﬂ«‘:ir} hina com isso ©
PIE comeraial, gle 145 v

puu\, fic

ramp




& muropa pode causar novos

sltar ac centro das atencdes em
2017, com a sua diVldd publiica  insustentavel e novas
renegociacdes levem acorrer a0 longs do ano. A
instabilidade politica e dos governos deverd trazer mais

volatilidade ao mercado com eleicdes na Franca, Alemanha e
possibilidade de  elei¢des antecipadas no Reinoc Unide,
paises onde partidos mais radicais vém crescendc nas
pesquisas.

O risco politico deixcu de ser dominio apenas dos
mercados emergentes a partir de 2016. E provavel gue =s3a
tendéncia de volatilidade pgllL-r se intensifique'em 2617
perque o calendario- ng Europa esta . recheadoe de eventos de
risco., - L : '
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cac da atividade, O
endividamento Lanto de empresas privadas e estatais quanto
de provincias tem sido muitc grande e boa parte dissc ndo
deve ser pago. S ' o

Portanto, s ajuda para gue o Brasil velte a crescer

em 2017 ndo vird do setor externo. O PIR (Produto Interno

Brute) global deve crescer 3% em 2017. Nio & um dado tdo

decepcionante, mas nic traz um vento a favor tdc forte como

aguele que Vvimos no comago dos aros 2000, quando a China
r =

crescias a dois digites. Mesme gue o Ctdér*o axterno nio
seta tas maligne e algumas destas  incertezas sedam
resolvidas de forma favoravel, ndo ha motivos para o Brasil
buscar no setor externo soluo éo_para 0g geus problemas,

Mesmo com a alta do ddélar” (o gque ajudaria exportag@esj, O
Brasil continua sendo uma economia muito fechada e na
tiraria o méximoe proveito dissce, e vale lembrar gue perdeu
recentemente 9] grau de investimento, o) gue tira
atratividade para boa parte do estrangelro.

4. Cenario Econam;cé'interﬂoﬂpara o Exercicio de 2017
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a politica monetaria, oSortando Jures para  egtimuliar a
econcomiz, este guadro ndce impede que o governo tente cutra
medidas anticiclicas, aesmo do lado fiscal, no entanto
estas terdo impacto real limitado.

De fato a ata do Copom (Comité de Politica Monetaria

do Banco Centrald) divulgada no dia, © de dezembro de 2016,

mostrou gue os membros do Comitéd discutiram & pessibilidade

de um corte maior na taxa basica de Jurcs. Essa informagdo

elevante abre perspectiva pars malor flexibilizagdc da

politica monetaria vara a préxima reunidc do Copom a ser
realizada nos dias, 10 e 11 de janeiro.
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5. Meta Atuarial

Qs financeiros administrados pelo FUNDC D SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVIDORES POUBRLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU
deverdo ser aplicados de forma a buscar no longo prazo um
retorno superior ac Tndice Nacional de Precgos.ao Consumidor
— INPC, acrescido de-uma taxa de juros de 6,00% a.a. (seis
pontoes percentuals), “observando-se sempre a adeguacao do
perfll de rlsco dos Seqmentos de 1nvest1mento, Além disso,
devem ser respeltadas as necessidades de mobilidade de
investimentos e de liguidez adequadas ac atendimento dos
compromissos atuariais. -

6. Estrutura de Gestdoc dos Ativés
6.1. Definicdc da Aplicagio de recursos

Compete ao gestor do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOCS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIC DE MACAU:

. rgarantir o cumprimento. da legislagao e da
politica de investimentos; '
s avaliar a ConvenLé wcia e  adequagdoc dos
investimentos; -
. acompahhar o grau de risco dos investimentos;
¢ observar que a ro_tabllldade dos recursos esteja
de acordoc cot o nivel de risco assumido pela
entidade; _ | ‘
® garantir a gééﬁéo' ética e transparente dos
' recursos. |

Sua atuagaoc sera pautada na avaliacgdo das
alternativas de_=investimemtos,'com__base nas expectativas
guanto ao comportamento das variéveis econdmicas e ficara

limitada as determinagdes. desta - Politica.
£ relevante —~ menciconarn que gualquer aplicacao
financeira éStaré~sujeitafénincidéncia de fatores de risco

gue podem afetar adversamente o seu reterno, entre eles:

Risco de Mercadec --& O risco inerente a todas as
modalidades. de . eaplicagdes . fimanceiras disponivels no
mercado financeiro; corresponde & incerteza em relacgidoc ao

b
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resultado de um Jnvea_Lmeﬂ o_ﬁir nceiro ou uma carxteira




de investimento, em deccrréncia de "mudangas futﬁras nas
condicdes de mercado. B o risco de variagdes, oscilagdes
nas taxas e pregos de mercado, tals como taxa de juros,
precos de ag¢des e outros indices. £ ligado as oscllagdes do
mercado financeiro.

Risco de Crédito - também conhecido como risco
institucional ou de contraparte,” ¢ aguele em gque ha a
possibilidade de o retorno de investimentc ndo ser honrado
pela lnstltulgao gque: emitiu determinado titulo, na data e
nas condicdes negoc1adas e-contratadas;

Risco de Liquidez -~ surge da dificuldade em se
conseguir encohtrar  compradores - -potenciais de um
determinado ativo no momento e no prego desejado. Ocorre
quando um ativo estd com baizxo volume de negdcios e
apresenta grandes diferencas entre o prego gue o comprador
esta disposto a pagar (oferta de compra) e aguele que ©
vendedor gostaria de vender

r

ferta de venda). Quando &
necessario vender algum. ative pum mercado 1liquide, tende a
ser dificiltconseguir'fealizéﬁ.a venda sem sacrificar o
preco do ativo negociado.. . -

6.2. Modelo de Gestac

De acordo com as hipéteses previstas na Resoiugdo CMN
n® 3.922, de 25 de novembroe de 2010, a aplicacdc dos ativos
sera realizada'por gestéo, prépria,'terceirizada ou mista.

Para d_ngenc1a destd poalitica de Investimentos, a
gestdo das aplicagoes dos recursos do FUNDO DE SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBL;LOS “Dho MUNICIPIO DE MACAU sera

propria.

A adocdo deste modelo de.gestac significa gue o total
Y sabilidade do FUNDO DE

?JBLTCOS DO MUNICTPIO DE
‘e certificados por

dos recurscs ficara sob a.

SEGURIDADE SOCIAL DQS SERVIDOR
MACAU, com profissicnais. quaiifi
entidade de certificagé®~ e
Previdéncia, conformeé exigércia da Portarlia MP3 n° 519, de
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‘da pelo Ministério da

24 de agosto de 2011, com o objetive de gerenciar a
aplicagdo de recursos, earolbendo os ativos, delimitando os
niveis de risco, estabelecando 03 prazos para as aplicacdes
e sendo oo_L¥at6fic 6 credenciamento de administradores e




gestores de fundos de investimentos Jjunto FUNDO Dk
SEGURTDADE SOCIAL DOS SERVIDORES pPUBLICOS DO MUNICTPIO DE
MACAU. '

0O FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO  MUNTCIPIO DE MACAU tem alinda a prerrogativa da
contratacic de empresa de consultoria, de acordo com os
critérios estabelecides na Résolugéo CMN n® 3.9%22, de 25 de
novembro de 2010(com redagao dada peLa resolucao N° 4.392,

de 19/12/2014)f para presta dSbessoramento as aplicagdes
de recursos. Y _

7. Alocacdo-Estratégica dos Recursos

Antes das aplicagdes, a gestdo do FUNDO DE SEGURIDADE
S0CTAL DOS SERVIDORES PUBLICOS Do MUNICTPIO DE MACAU devera
verificar, no minimo, aprﬂtos .omO' enguadramento do
produte quanto as exigéncias legais, seu histérico de
rentabilidade, Triscos e ‘perspectiva de rentabllidade
satisfatédria ﬁo-horizonté*éé”témpof

Todos os atives e valores mobiTiérios adguiriaos pelo
RPPS deveraco sgr reg1strados Acs Sistemas de Liguidagdo e
Custédia: - SELIC, CETIP cu Céamaras de Compensagio
autorizadas pela CVM. T

A gestdo do FUNDO DE SECURTIDADE SOCTAL DOS SERVIDORES
PORLICCS DO MUNICIPIO DE MARCAU sempre fara a comparagdo dos
investimentos com a sua meta atuarial para identificar
agueles com rentabilidade insatisfatdria, ou inadegquacgac ao
cenario econdmico, vigando possivelis indicagdes de
solicitacdo de resgate.

7.1 Segmentos de apiicaqééz

Fsta Politica de  Investimentos & determinada  em
concordancia com - & Resoiucio MM n°  3.922,  de 25 de
novempro de 2010 (com rﬂdag&o.dada_pela resolucdo N° 4.392,

de 19/12/2014), e prevé o3 seguintes segmentos de atuacdo:

oy
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7.1.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicacdes dos recursos financelros do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIC DE
MACAU em ativos de renda fixa poderao ser feitas por meio
de carteira proprla e/ou fundos de lnvestlmentos abertcs ocu
fechados, os quals deverao estar ap*os a receber aplicacgdes
desta categoria de cotista, segundo a art. 79, da Resclucgdc
CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010 {com redacio dada

pela resolugdo N° 4.392, de 19/12/2014), assim exposto
guanto aos limites: -7

e até 100% (cem por cento) em:

o Titulos :de emissao - do Tesouro Nacional
registrados no Sistema Especial de Liguidagao
e Custédia (SELIC).
O Tesourc brasileirc oferta, diretamente,
titulos publicos prefixados e pos—-fixados.
Os titulos prefixados possuem rentabilidade
definida ne -momento da compra, ou seja, O
1nvest1dor sabe exatamente o wvalor gue ira
receber se flcar_com o titulo até a data de

seu veDCLmen, . Para cada unidade de titulo,
o valor bruto a sar recebido & de RS
1.000,00. 350 as LTN (Letras do Tesouro
Nacional) e as NTN-F (Notas do Tesouro
Nécionai - ‘Série"F). Fsses titulos sao

indicados para‘d investidor gque acredita gque
a taxa prefixéda serad maior gue a taxa de
4uros bésica da economia. Além disso, por
Caerem a reptabllldade predefinida, seu
rendimento & nominal.

A LTN & um.titulo prefixado, o que significa

que_possul rentabilidade definida no momento
da compra.fAﬁsse _ titulo possui fluxo de

pagamento simples,’bu'seja, o investidor faz
a aplicagdo e cemape o valor de face ({valor
investido gomadc & rentabl lidade}, na data de
vencimento 4o titulof Veila-se o Fluxo de

ragamentos da TR
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Ja s tltuios pos flxados possuem seu valor

cglrlgldg_ por um indexador. Assim, a
renﬁabilidade da 'apllcagao depende do
A desempenho. do indexadot e da taxa contratada
T no momentq‘da,ccmpra. Os titulos pés-fixados
B sdao:. .a) . NIN-B (Notas ‘do Tesouro Nacional -
:Série, ByY; ‘b LFT fLetras Financeiras do

Tesouro); <) NTN-C (Notas do Tesouro Nacional
.~ Série Y, etc.
A NIN-B & um titule com rentabilidade
vinculada & wvariacao do IPCA', acrescida dos
juros definidos no momento da compra. Esse
titule permite ac investidor obter
rentabilidade em termcos reais, mantendo seu
poder de compra ao se proteger de flutuagdes
do IPCA durante a aplicacdo. Apesar de ser o
titulo . que possul o malcr prazc para
apiicagao (atualmente conta com investimentos
até 2045}, seu rendimento é recebido pelo
investideor ao lénge do investimento, por meio
de cupons ssmesitrals de jurcs, e na data de
vencimento do titule, gquando do resgate do
valor de. face (valor investido somado &
rentabilidade) e pagamentc do Gltimo cupom de
juros. Veja-seé o Fluxo de Pagamentos da NTN-
B: '

Faga e e d & Cupomds JURs Sarrretal

[ wakrde face Malkor
_I’ Irsiestido -+ Pe rtabtlidade’

Deata da Convijrea ' . ? ? T T } Cupom de uRe
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J4 a LFT & um titulo pés-fixado cuja
rentabilidade segus a variacdo da @ Laxa
Selic?, a taxa de Jjuros basica da economlia.
Sua remuneracdc €& dada pela variagao da taxa
Selic diaria registrada entre a data de
liguidagdo da ccmpra € =& data de vencimento
do titulo, acrescida, se houver, -de dgio ou
degsdgio no momento da compra. A LET &
indicada para ¢ investidor gue deseja uma
rentabilidade pos-fixada Indexada 4 taxa de
juros da economia (Selic). Alem dissoc, O
Jalor de mercade da LFT apresenta baixa
volatilidade, evitando .. perdas no Caso de
venda antecipada; Mas também por 1isso sua
rentabilidade- tende -a ser mais baixa gue a
dos demais titules. A LET possui fluxo de
pagamento*simples, ou seja, o investidor faz
a aplicagi3c e recebe O valor de face {(valor
investigo somado a rentabilidade) na data de
vencimento do titulo. Veja-se o Fluxo de
Pagamentos da LET:

1 vakorde fave Joalon
r- mmestile + Fepatabildade
cata fa cormEa 0 - L : J

wa ot Investile ' . o Cita do eng s e

Fm resumo:

Reembolso total sm uma

F’RE—FIXBDO LTW Rentabilidade pré definida pavesls Maior risco
' ’ Pagamento de jures mentabilidade real
NIN-D |IBCA = _.‘:enta‘;:').'].lj,dad_-._s_‘ " ‘ séroes‘tv:aw'.s, e o principal (indexada), maior praro
BOS-FIXARO - L lReembolso totél em uma Baixza volatilidade, mencr
LFT S3ELIC + ég_io:’d(_eségio ) . lpercela . roombolso

s

o Cotas de fandos de investimento, constituidos
oo ‘&  Forma des condeominio aberto, cujos
regulamentos preveram  gue 5Uas respectivas
carteixras S an representadas exclusivo
amente pelos Titulos defimides na alinea "a"
deste inciso = cuja pelitica de investimento
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assuma o compromisso de buscar o retorno de
um dos subindices do indice de Mercado Anbima
(IMA) ou do Indice de Duracdo Constante
Lnbima (1DkA), com excegido de qualquer

subindice atrelado & taxa de juros de um dia;

caté  15% . {quinze por cento) em operagdes

compromissadas, - lastreadas exclusivamente pelos
titulos definidos na alinea "a" do inciso I;

até 80% (oitenpé por cento) em:

a)}¢pta5‘dé.fuﬁdos;de'ipvéStiménto'classificados
como . renda fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condeminio aberto e
cuja politica de investimento assuma o)
compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou
do Indice de Duracdc Constante Anbima (LDkA),
com excecdc de gualquer subindice atrelado a
taxa de Jjuros de um dia;

bj} cotas de fundos de 1indices de renda [ixa
cujas carteiras seiam compostas por ativos
financeiros que‘buSQuem'refletir as variagdes e
rentabilidade dos subindices do Indice de
Mercado - Anbima *(IMA) ou de Indice de Duragao
Constante Anbima {TDkA}, com excegao de qualguer
subindice atrelado & taxa de juros de um dia;

até 30% (trinta por cento) em:

a) cotas de fundos de investimento classificados
como renda fixa ou COomo referenciados em
indicadores de desempenho de renda fixa,
constituidos sob a forma de condominio aberto;

By cotas de fundos de indices cujas cartelras
sejam compostas por ativos financeiros due
busquem refletir as variactes e rentapbiiidade de
indices'de‘fefézéngia'dé'renda fixa;

até 20% (viﬁte pcr'éegtc) em:

a) depdsitos.  de | poupenga em  Institulcao
financeira considerada comc de baixo risco de
crédito palos " responsaveis .pela gestac de
recursos  do  regime__prépfiQ de previdéncia




social, com base, entre outros critérios, em

classificacgado efetuada por agéncia
classificadora de. riscc em funcionamento no
Pals;

e b) Letras Imobiliarias Garantidas;

¢ até 15% (guinze por cento) em cotas de classe
sénior. ‘de fundos de investimento en direitos
creditdriocs, constituidos sob a forma de
condominio aberto;

7.1.2 Segﬁehtb_de.Renda‘Variével

As aplicagdes dos Trecursos financeiros do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCTIAL DOS  SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPTO DE
MACAU em ativos de renda variavel poderdo ser feitas por
meio de fundos de investimentos abertos, referenciados em
indice do mercado de agbes, fundos de indice de aches,
desde que referenciados em TIbovespa, IBrX ou IBrx-50, em
conscnancia com oS parametros estabelecidos pela Resolugao
cMN n® 3.922/10(com redacio dada pela resolugdc N° 4.382,
de 19/12/2014; . ' ' R

0Os investimentos em fundos de investimentos el
acdes, referenciados em -indices de mercado, deverac Ser
objeto de anélise prévia do Comité de Investimentos, que
orientard scbre o montante a ser destinadeo ao investimento,
bem como sobre a alocaQEO‘gradual'dos recursos, de forma a
construir um preco médic para 5 carteira de investimentos
neste segmento. No momento, nao & aconselhavel fazer
aplicacgbes nesse ativo, de altc risco €, atualmente, baixa
rentabilidade.

7.2 Ativoszutorizados - Segmento de Renda Fixa

Serdo consideradosgg;ivpsfautorizados para © segmento
de renda fixa, ©S titulos & valores mobiliarios permitidos
pela legislacgaoc © vigent aplicavel FUNDO DE SEGURIDADE
SOCTAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNTICIPIO DE MACAU.

ndo-se os limites permitidos
25 /10 (com  redacdc dada pela
resoluciac N° 4.3%22, ae 19/12/2014y, propde-se adotar o
limite de no minimo {nnoventa por cento) e no maximo
100% (cem por cento) das aplicagdes no segmento de renda
fixa. : Co :

Neste contexTo, apedace
peia Resolugaoc CMN N 352
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A negociagdc de titulos e valores mobiliarios no
mercado secundario (compra/veada de titulos publicos)
obedecerd ac disposto, Art. 7°, incisc “a” da Resolugdo CMN
n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010, e deverdo ser
comerciailizados através de plataforma eletrdnica e
registradeos no Sistema Especial de Liquidagdoc e de Custédia
(SELIC), ndc sendo permitidas compras de titulos com
pagamento de Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

7.3 Ativos Aﬁtgrizadbs‘+“8egmento de Renda Variavel

Em relacdo ao segmente de renda variavel, cuja
limitacéc legal estabelece gue 05 recursos alocados nos
investimentos,,cumulativamente, néo. deverdo exceder a 20%
(vinte por -cento) da. totalidade dos recursos em moeda
corrente FUNDO DE SEGURIDADE. SOCIAL. DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPTO DE MACAU, sendo relevante observar gue 03
investimentos poderdo ocorrer em relagio a:

e [undos de investimentos abertos referenciados a
indicadores de désempenho vinculados ao indice
Thovespa, 1BrX ou IBrX=50;.

e rundos de - investimentos referenciados el
indices de acgdes; admitindo-se exclusivamente
os indices Ibovespa, IBrX e IBrx-50;

Obs.: As aplicagdes . .previstas neste artigo,
cunmulativamente, limitar-se—-do a 10% {dez por cento) da
totalidade dosz recursos em moedz corrente FUNDO DE

SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU. R |

7.4 Objetivos de Blocagde

© importante ressadtar que;, seja qual for a alocagao
de atives, © mercado poderé”apreSentarperiodos adversos,
que poderdce afetar. ao menos  parte da carteira. Portanto, é
imperativo cbservar um norizonte de tempe gue possa ajustar
essas flutuagdes: e permitiz ‘& récuperagdo da ocorréncia de
ocasionals perdas. Dessa  forma, -FONDO DE SEGURIDADE SOCIAL
oS SERVIDORES PORTICOS DO MINICLPIO DE MACAU deve manler-
se fiel & politica deinvesztimentos definida originalmente a
partir do seu perfil ce risco.

O sucesso de guarguer investimento advém da sua

cestratégia e planejamento, assim como do controle de risco.
Levando-se em consideragio - a imprevisibilidade do mercado




financelrao, € possivel, Do entanto aproveltar a analise
Técnica e fundamentalista (Econémico—financeira} para
auxiliar & tomada de decisdo para investimentos do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPTO DE
MACAU. Assim apreciando a rendéncia de longo prazo dos
contratos de. Juros Futuros Depdsitos Interbancarios (DI},
verifica-se dque el pericdos de tendéncia de baixa dos juros

de mercado DI, - coincide “com  © periodo de maioxr
rentabilidade_dos_Fundps atrelados ao TPCA, € em tendéncia
de alta, estes’ “apfesentaﬁx rentabilidades negativas,

indepéndentemeﬁte_dO‘é@iSSOI/iﬁstituicao.

Por outro lado, os’ fundos indexados a taxa de Juros
de referencia variam positivamente com a alta da mesma,
estes Sao prefiXados'indexadQs 5 taxa Selic, classificados
como Renda Fixa;"porﬁanto ndo apresentam rentabilidades
negativas, porém essa rentabilidade pode ser inferior & dos
Fundos atrelados ac IPCA por serem Fundos de balxo risco.

ns aplicagdes realizadas pelo FUNDO Di SEGURTDADE
sOCIAL DOS  SERVIDORES SURLICOS DO MUNICIPIO DE  MACAU
pagsarac por um processo de analise, para O gqual serdo
utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, CONO
o histérico de cotas de  fundos de investimentos, abertura
de carteira de‘investimemt@s,'infotmagées de mercado on-
line, analise técnica, analise -fundamentalista, pesguisa em
sites institucionais e cutras. '

Além de estudar ..o reg lamentc & © prospecto dos
fundos de investimentos, aprs . feita uma analise do
gestor/emissor € da taxa de -administracgac cobrada, dentre
outros critérios. ©Os investimentos seraoc constantemente
avaliados atraveés de . acompanhamento de desempenho, da

abertura dacomposicac das carteliras e avaliagdes de ativoes.

i1
=
(G

ns avaliagdes gao feitas para orientar asdefinigoes
de estratégias e 4&as romadas de decisoes, de forma a
aperfeigoar'o retorno dacarteira € minimizar riscos. ER
resumo - OS5 investimentos do RPPS, em 2017, seguirdo a
seguinte distribuicao: -




J/M

Alocacio dos Recursos

Limite

Limite

1 Resolugio%

Alocagdo %

100

Titulos Tesouro Nacional iAr’;. 7.1, "a"

FI 100% Titulos TN - Art. 75,1, "% 100 100
Operagdes Comprorﬁissadas -ArL 71 is 0
£l Renda Fixa/Referenciados RF - Art. 7°, 111, “3” 80 40
Fundo de indice Renda Fixa - Art. 7, [11,"b" 80 20
! de Renda Fixa - Art. 7°, iV, "a" 30 30
Cotas de Fundos de indices - Art. 7°, IV, "b" 30 30
£l em Direitos Creditérios - aberto - Art. 7%, Vi 15 0
Fl em Direitos Creditdrios - fechado - Art. 77, VI, "a" 0
Fl Renda Fixa “Crédito Privado” - Art. 7°, Vil, "b" 0
Poupanga - Art7°,V, "a" 20 ¢

Letras Imobiliarias Garantidas Art. 7°, V, "B"

20

FI Agoes Referenciados - Art. 8°, 5
Fi de Indices Referenc;ados em Acgles - Aft. 8 1! 20 5
Fl ern AcBes - Art. 87, 15 0
El Multimercado - aberto - Art. 87, IV 5 G
Fl em ParticipagBes - fechado - Art. 8,V 5 0

5 0

€| imobilidrio - cotas negeciadas em bolsa - Art. 8°, Vi

30

7.5 Vedagdbes

e Aplicar o8 TeCULS0S

liguidos;
e Adguirir cotas “de

cotas de
investimentos, cuja atuagao em mercados de derivat
gere exposigdes superipres

multimercados

fundos de
ivoes
ao respectivo patrwmonlo

cujos

regulamentos naoc deburmlﬁem que osativos de créditos
gue compdenm  sUas carteiras sejam considerados Como de
haixo rleO de ’Ied“tu ‘poer, no minimo, uma das trés
agéncias cJa351Ll ~adoras de risco ciltadas no item 6.5
- Comtrole do Rizen de Créditc da presente Politica de
Tnvestimentos; '

e Realizar . as oberagoes dencminadas day—tradei
assim consideradas aguedlas iniciadas e encerradas no
mesmo dia, 1ndepeﬂdeﬁLcmente do FUNDO DE SEGURIDADE
SOCIAL DOS SERVT DORES LPUBLICOS. DO MUNTCIPTIO DE MACAU




possuir estogue ou rosicde anterior do mesmo ativo,
com excecgdo dos fundos de investimento multimercado;

e Atuar em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédite ou outros ativos gue
nao os previstos na Resolugdo CMN n® 3.922, de 25 de

novembro de 2010 (com redacdc dada pela resolugido N°
4.392, de 19/12/2014) ;- '

e Aplicar recurscs na aquisicdo de cotas de fundos
de investiméentos  em direitos creditérios, cuja
carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos
creditérios e titulos representativos desses direitos
en que o ente federativo figure como devedor ou preste
fianca, aval, sceite ou coobrigagdo sob gualguer outra
forma, ¢ em cotas - de fundos  deinvestimentos em
direitos creditérios mdo padronizados;

e As aplicacées em . cotas de um mesmo fundo de
investimento ou fundo de investimentoem cotas de
fundos de dinvestimentc a dJue Bse€ referem o art. 7°,
incisos TII e IV, e art.8®, inciso I da Resolugdo
3.622, de 25 de novembro de 2010 {com redacdo dada
pela resolugdo N° 4.38Z, de 19/12/2014), ndc podem
cxceder a. 20% (vinte oor cento) das aplicagdes dos
recursos do RPBS; '

¢ O total dasrapligagées_dos recursos do FUNDC DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS. SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPTO
DE MACAU em .um mesmo - tunde de investimento devera
representar, no maximo, 25% {(vinte e cinco por cento)
do patriménio liguido 4o fundo.

8. Politica de Transparéﬂcia'

AS informagéeé coritidas na Politica de Investimentos
e em Ssuas revisées-”dévéréov'éer"disponibilizadas aos
interessados, NG Prazo de- trinta dias, contados de sua
aprovagéo,observados os . critérios astabelecidcs pelo
Ministério: da Previdéncia Sccial. A vista da
exigénciacontida no art. 47,7 % sos. I, LI, I1I e IV,
paragrafo primeiro e segunac. ¢ ainda, arL, 5° da Resolugdo
CMN n®  3.922, de 25 de novembro ge 2010, a Politica de
Investimentos -devera ser disponibilizada no site Qo FQNDO
Dk SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDNCRES PORLICOS DO MUNICIPIO
DE MACAU, Diério Oficial go Munlicipio ou em local de facid
acesso evisuaiizagac;-;sem'_prejuizo de outros canails
oficiais de comunicagad. '




9. Critérios para Credenciamento - Gestor a
Administrador

Seguindo a Portaria MPS n® 170, de 25 de abril de
2012, alterada pela Portaria MPS n° 440, de 09 de outubro
de 2013, na gestdo propria, antes ‘da realizacgdc de qualquer
operacgao, © FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPTIO DE MACAU, na figura de seu Comité de
Investimentos;  devera assegurar ‘que  as instituicodes
escolhidas para receber as aplicacfes tenham sido objeto de
prévio credenciamentor =~ Pt e

para tal credenciamento, ceverdo ser observades, e
formalmente atestados pelo represértante-legal do FUNDO DE
SECURIDADE: SOCTAL DOS SERVIDORES PUBLICOS: DO MUNICIPIO DE
MACAU e submetido & aprovagdc do Comité de Investimentos,
no minimo, guesitos como:

a) atos de registro ou autorizagao para
funcionamento expedidoe pelco Banco Central do Brasil ou
Comissdo de Valores Mobilidrios ou 4drgac competente;

b) .observagdo:. de elevado padrido ético de
conduta nasocoperagdes realizadas no mercado financeire e
auséncia de restrigdes due, & critério do Banco Central do
Brasil, da Comissdo de valores Mobiliarios ou de outros
SHrgaos competentesdesaconselhem um relacionamento seguro;

<) regularidade'fiscal'e previdenciéria.

Ouande se tTratar . de = fundos de investimento, o)
credenciamento previsto recairia sopre a figura do gestor
edo administrader do fundo.

9.1 Pfocesso. ,de,A;Seiggéqi a Avaliacgao de
Gestores/Administradores

Nos processos oo, S de . selegao dos
Gestores/Adminiétrado;es,,5 devem | s8r - considerados as
aspectos qualitalivos e guantitativos, tendo como parametro
de andlise no minimo:

a) Histdérico ecexperisncia de atuagdo da gestora e/ou
da administradora g .de saus controladores;
b) Volume de recursos Sob gestdo e/ocu administracac;

el




c) Ambiente dg controles, boas praticas
operacionais, qualidade cda eguipe de gestédo e/ou
administracdo e gestdo de rlscos.

Entende-se que oS fundos possuem uma gestao
discricicnariga, na qual 2 gestor decide pelos
investimentosque vai realizar, desde que regpeitando o
regulamentc do fundo e as normas aplicéaveis ao FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES POBLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU. C ' ' ' o '

Encontra-se qualificado para participar do processo
Seletivo_qgalquerjemQIGSa gestora de recursos financeiros
autorizada a funciocnar pelo érgdo regulador (Banco Central
do Brasil ou Comiss3o 'de "valores Mcbiliarios), sendo
considerada como elegivel a gestora/administradora gue
atender ac critério de avaliacdo de pualidade de Gestdo dos
investimentos. ' '

9.1.1 Processo de Credenciamento

~ Para © processo de . credenciamento das institulicdes
financeiras, ¢ FUNDO DE SECURIDADE SOCIAL DOS SERVIDCRES
PURLICOS DO MUNICIPIO DE MACAY.deverd se remeter a Portaria
MPAS n° 519 de 24 de. agosto de 2011.

10. Disposigbes Gerais

A presente Politica de Investimentos poderad ser
revista no curso de sua evecLCao e_xmonitorada no curto
prazo, a contar da datas de. sua aprovagaoc pelo &rgao
superior competente,'do FUNDO . DE  SEGURIDADE SOCIAL DOS
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPTO DE MACAU, sendo que O
Drazo de. validade compreenderd © anc de 2017.

Reunides extracrdinérias junto ao Conselho do FUNDO
OF SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PUBRLICOS DO MUNICTPIO
DE MACAU serdc realizadas sSempre dJue houver necessidade de
ajustes nesta politica  de investimentos perante O
comportamento/conjuncura Ao ‘mercade, quando se apresentar o
ihtereman da praeservacido <os ativoes financeircs e&/ou com
vistas a adeguagio a nova- tegislacao.

Durante © anc de 2017 Geverio estar certificados 05
responsaveis pelo acompanhnamento ‘e operacionalizacac dos
investimentos do FUNDO DE SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLTCOS DO MUNICIPIC DE WMACAU, atraves de exame de

P
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certificagdo organizado nor entidade autdnoma de
reconhecida capacidade <técnica e difusdo no mercado
brasileiro de capitais, cujo conteudo abrangera, no minimo,
o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto
de 2011.

A comprovagic ocorrerid mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do demonstrative da politica
de investimentos e do demonstrativo de investimentos e
disponibilidades financei:as._

As Instltuigoes Flnanchﬁ due'operem e gue venham a
operar com © FUNDO DFE SrGURLDADL S0CIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICTPIO DE MACAU poderaoc, a titulo
institucional,"Oferecer' apoic técnico através de cursocs,
gseminadrios e workshops' ministrados por profissionais de
mercado e/ou funcionarios das Instituigdes para capacitagao
de servidores ¢ membros dos o6rgdos colegiados do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES PURLICOS DO MUNICIPIO DE
MACAU. Podem, ainda, contraprestacdo de servicos e projetos
de iniciativa do FUNDC DF SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PORLICOS DO MUNICIPIC DE MACAU, sem dJue haja &nus ou
compromisso vinculados acs pTOduLOD de investimentos.

Ressalvadas situagdes fpeciais a serem avaliadas
pelo gestor do FUNDO . DE- SEGURIDADE SOCIAL DOS SERVIDORES
PURBLICOS DO MUNICIPIO DE MACAU (tais como fundos fechados,
fundos abertos com. prazos de captagdo limitados), os fundos
elegiveis para alocacao deverio apresentar série histdrica
de, no minimo, 6 (zeis) maeses, 'contados da data de inicioc
de funcionamentc do fundo.. - -

Casos omissos nesta Politica de Investimentos

remetem-se & Resolugdo CMN: ?,3.922, de 25 de novembro de
2010 (com redagdo dada l$ 1a. rYesolugdo N°  4.392, de

16/12/2014), e a Portaria MP8 n° 519, de 24 de agosto de
2011. L S

¥ parte integrante destaPolitica de Investimentos,
coépia da Ata do. Srgao superior competente gque aprova o

presente instrumento, devidamente assinada  por seus
membros. L : : ‘
Observacio: coanTMP Partaria MPS n® 440, de 09 de

cutubro de-2013, este documento devera sar assinado:

1) elo rep sresentante 5@ ente federativo;




2) Pelo representante da unidade gestora do FUNDO DE
SEGURIDADE SOCIAL DCS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIC DE
MACAU ;

3} Pelocs responsaveis pela elaboracdo, aprovagao e
execlgdo. desta Politica de investimentos.

" MACRU BN, A4S / C/LT/ Zc G

FUNDO DE SECURIDADE SOCTAT NOS SERVIDCORES PURLICOS DO
MUNICTPIC DiE MACAU




